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E8_B4_A7_E5_A5_97_E6_c42_504494.htm 一、科目设置和报表

列示 （一）《规定》增设的科目 《规定》要求凡有商品期货

业务的企业，应增设以下总账科目和明细科目： 1、“期货

保证金”科目，核算企业向期货交易所（以下简称交易所）

或期货经纪机构（以下简称经纪所）交存和追加的用于办理

期货业务的保证金。 2、“应收席位费”科目，核算企业为

取得基本席位以外的席位而交纳的席位占用费。 3、“期货

损益”科目，核算企业在办理期货业务过程中所发生的手续

费、平仓盈亏和会员资格变动的损益。 期货年会费及期货业

务违规、违约罚款，应分别在“管理费用”、“营业外支出

”科目内单列明细科目反映，不列入期货损益。 4、在“长

期股权投资”科目中设置“期货会员资格投资”明细科目。

核算投资缴存和退回投资；缴存的金额与能够退回的金额不

一致时，差额记入“期货损益”科目。 （二）尚需补设的科

目 1、“待确认期货盈亏”科目，核算按交易所或经纪所通

知发生的持仓浮动盈亏。 2、“买入期货合约”、“卖出期

货合约”、“期货结算”科目。按照《规定》，企业买入或

卖出期货合约的份数（手）、标的数量、金额都不在账内核

算，这样做对期货内部控制会带来负面影响。为此，企业可

增设以上三个科目，核算买入、卖出期货合约的数量、种类

和初始成交价格。 （三）报表列示 1、资产负债表： （1）在

“其他应收款”项目上设置“期货保证金”和“应收席位费

”项目，分别根据两个同名科目的期末余额填列。 （2）在



“其他流动负债”项目列示持仓合约的浮动盈亏。 （3）报

表附注中，还应披露期货会员资格投资、持仓合约浮动盈亏

等内容和金额。 （4）设置买入、卖出期货合约及期货结算

科目的企业，编制资产负债表时应将这几个科目抵销，不在

表内反映，但在报表附注中应详细披露持仓合约的种类、数

量和初始成交金额。 2、利润表（损益表）：在“投资收益

”项目下设置“期货收益”项目。 3、现金流量表：期货业

务现金收付，均应作投资活动现金流量列报。 套期保值案例 

（一）套期保值（hedge）：就是买入（卖出）与现货市场数

量相当、但交易方向相反的期货合约，以期在未来某一时间

通过卖出（买入）期货合约来补偿现货市场价格变动所带来

的实际价格风险。 保值的类型最基本的又可分为买入套期保

值和卖出套期保值。买入套期保值是指通过期货市场买入期

货合约以防止因现货价格上涨而遭受损失的行为；卖出套期

保值则指通过期货市场卖出期货合约以防止因现货价格下跌

而造成损失的行为。 套期保值是期货市场产生的原动力。无

论是农产品期货市场、还是金属、能源期货市场，其产生都

是源于生产经营过程中面临现货价格剧烈波动而带来风险时

自发形成的买卖远期合同的交易行为。这种远期合约买卖的

交易机制经过不断完善，例如将合约标准化、引入对冲机制

、建立保证金制度等，从而形成现代意义的期货交易。企业

通过期货市场为生产经营买了保险，保证了生产经营活动的

可持续发展。可以说，没有套期保值，期货市场也就不是期

货市场了。 实例： 牛市和熊市中的套期保值操作技巧 1、牛

市中电铜生产商的套期保值交易 铜价处于涨势之中，电铜生

产商显然很少会担心产品的销售风险，对于拥有矿山的生产



商来说，价格的上涨对企业非常有利，企业可以在确保利润

的价格水平之上根据市场情况逐步在期货市场进行卖出保值

。但对于原料（铜精矿）不足的冶炼厂来说，会更多地担心

因原料价格上涨过快而削弱其产品获利能力。 我国企业进口

铜精矿，通常采用以下两种惯用的贸易方式。 （1）“点价

” 在这种贸易方式下，电铜生产商完全可以根据其需要，选

择合适的价格锁定其生产成本。 （2）平均价 在这种贸易方

式下，电铜生产商显然会在铜价上涨的过程中面临着较大的

原料价格风险，企业为了规避这种风险，就需要通过期货市

场对其现货市场上的贸易活动进行保值。 该套期保值交易过

程可参见案例一： 某铜业公司1999年6月与国外某金属集团公

司签定一份金属含量为3000吨的铜精矿供应合同，合同除载

明各项理化指标外，特别约定TC/RC为48/4.8，计价月为1999

年12月，合同清算价为计价月LME（伦敦金属交易所）三月

铜平均结算价。 该公司在签定合同后，担心连续、大规模的

限产活动可能会引发铜价的大幅上涨，因此决定对这笔精矿

贸易进行套期保值。当时，LME三月铜期货合约价为1380美

元/吨。（后来铜价果然出现大幅上涨，到计价月时，LME 三

月铜期货合约价已涨至1880美元/吨，三月铜平均结算价

为1810美元/吨。） 于是该公司在合同签定后，立即以1380美

元/吨的价格在期货市场上买入3000吨期货合约，（这意味着

该公司所确定的铜精矿目标成本=1380-（48 4.8*22.5）=1224美

元/吨）到计价月后，1810美元/吨清算价被确定的同时，（铜

精矿价格=1810-（48 4.8*22.5）=1654美元/吨）该公司即在期

货市场上以1880美元/吨的价格，卖出平仓3000吨期货合约。 

表一 铜精矿 期货合约标成本价1224美元/吨 买入开仓 1380美



元/吨实际支付价1654美元/吨 卖出平仓 1880美元/吨 盈亏 亏

损430美元/吨 盈亏 盈利500美元/吨 表一结果显示，该铜业公

司通过该买入套期保值交易，不仅有效地规避了因价格上涨

给其带来的风险损失，而且获得了一定的利润。 这里特别需

要指出的是：电铜生产企业不仅可以作卖出套期保值，同样

也可以作买入套期保值。事实上，在牛市中，电铜生产企业

的保值策略应该以买入保值为主。 但在这里，我们也提醒交

易者应该注意到：本案例是将套期保值交易活动统一在同一

个市场环境里（LME）。如果由于国内的某些政策限制，我

们不得不在国内期货市场上完成上述保值交易时，一定要考

虑汇率因素对保值活动的影响。 2、熊市中电铜生产商的保

值交易 （1） 对于自有矿山的企业来说，成本相对固定，铜

价的下跌直接削弱企业的盈利能力，企业仍然必须在期货市

场进行卖出保值以减少损失；当出现极端的情况，铜价跌破

企业的成本价乃至社会的平均成本价时，企业可以采取风险
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