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本章内容框架和复习提示企业的各部门，大到企业决策，小

到营销决策。通过本章的学习，要求熟悉财务管理职能、债

务融资的特点、权益融资的特点、财务管理十个公理的基本

含义、系统性风险和非系统性风险的概念、现代组合投资的

基本思想、资本预算中的风险分析的基本方法；掌握公司的

目标财务管理涉及企业度量风险的一般方法：期望值、标准

差和变异系数的概念、判断投资与否的决策标准。二、本章

重点和难点解析 1．公司的目标。 2．度量风险的一般方法：

期望值、标准差和变异系数的概念。 3．判断投资与否的决

策标准。 4．系统性风险和非系统性风险的概念。系统风险

是市场风险，可能来源于战争、通货膨胀、经济衰退以及高

利率等外部因素，它的影响波及所有的公司这些因素对所有

公司都会产生影响，它不能为多元化组合投资所消除，所以

它不管组合投资中的证券数目多少，是不能消除的。而非系

统风险是公司特有的风险，它来源于与公司有关的特定事件

，如法律纠纷、罢工、市场营销计划的失利，重大投资项目

的失败等，这类事件本质上是随机的，并且只波及特定公司

或行业，一个公司的不利，可被其他公司的有利事件抵消，

因此，它们对投资组合的影响可以通过投资的多元化加以消

除。 三、本章同步强化练习题 (一)名词解释 1．标准差 2．抵

押债券 3．资本成本(二)判断题 1．衡量销售人员的业绩不仅

仅看他推销出多少产品，而要看他推销出产品的同时收回多



少钱。() 2．股本价值提供了衡量公司业绩效果好坏的主观标

准。() 3．标准差方差越小，所对应的离散程度就越大。( ) 4

．随着变异系数增加，投资风险相对增加，即在l％的收益率

条件下，标准差越大，风险就越大。() 5．随着组合中资产总

数的增加，组合的风险下降，组合管理的成本也会下降。() (

三)单项选择题 1．()是指公司的利润额在尽可能短的时间内

达到最大。 A．股东财富最大化B．利润最大化 C．市场占有

率最大化D．市场份额最大化 2．风险的相对度量是通过()来

衡量的。 A．期望值B．标准差 C．变异系数D．组合投资分

析 3．()对投资组合的影响可以通过投资的多元化加以消除。

A．系统风险B．非系统风险 C．总风险D．市场风险 (四)多

项选择题 1．企业筹集资金的方式很多，主要有()等。 A．向

银行贷款B．发行公司债券 C．权益资金D．债务资金 2．普

通股的特征主要有()。 A．投票权B．优先认股权 C．混合特

征D．分享盈余的权利 3．资本预算的决策标准主要包括()。

A．回收期法B．净现值法 C．标准差D．内含报酬率法 四、

本章同步强化练习题参考答案 (一)名词解释 1．答案：标准差

：是概率分布相对其期望值的离散程度的度量。 2．答案：

抵押债券：是指公司以一定的实际资产作为抵押品而发行的

债券。 3．答案：资本成本：从资金使用者的角度来看，是

获取资金所必须支付的最低成本；从投资者的角度看，是投

资者提供资金所要求的最低报酬率。(二)判断题 1．√2．×3

．×4．√5．× (三)单项选择题 1．B2．B3．B (四)多项选择
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