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_E8_AE_BA_E7_83_c26_511485.htm 美国次贷危机及其危害 美

国抵押贷款市场的“次级”及“优惠级”（Prime）是以借款

人的信用条件作为划分界限的。根据信用的高低，放贷机构

对借款人区别对待，从而形成了两个层次的市场。信用低的

人申请不到优惠贷款，只能在次级市场寻求贷款。两个层次

的市场服务对象均为贷款购房者，但次级市场的贷款利率通

常比优惠级抵押贷款利率高23%。次级贷款对放贷机构来说

是一项高回报业务，但由于次级贷款对借款人的信用要求较

优惠级贷款低，借款者信用记录较差，因此次级房贷机构面

临的风险也更大。 美国次级抵押贷款市场通常采用固定利率

和浮动利率相结合的还款方式，即购房者在购房后头几年以

固定利率偿还贷款，其后以浮动利率偿还贷款。在2006年之

前的5年里，由于美国住房市场持续繁荣，加上前几年美国利

率水平较低，美国的次级抵押贷款市场迅速发展。随着美国

住房市场的降温尤其是短期利率的提高，次级抵押贷款的还

款利率也大幅上升，购房者的还贷负担大为加重。同时，住

房市场的持续降温也使购房者出售住房或者通过抵押住房再

融资变得困难。这种局面直接导致大批次级抵押贷款的借款

人不能按期偿还贷款，进而引发“次贷危机”。 次贷危机中

，首先受到冲击的是众多收入不高的购房者，由于无力偿还

贷款，他们将面临住房被银行收回的困难局面；其次，今后

会有更多的次级抵押贷款机构由于收不回贷款遭受严重损失

，甚至被迫申请破产保护；最后，由于美国和欧洲的许多投



资基金买入了大量由次级抵押贷款衍生出来的证券投资产品

，它们也将受到重创。 美国次贷危机对我国经济的影响 美国

次贷危机对我国经济的影响包括直接和间接两方面。直接影

响是我国银行购买美国抵押贷款证券所蒙受的损失，这种损

失比较有限。然而，次贷危机对我国经济的间接影响要远大

于直接影响。 一是宏观调控政策的冲突。当前中美两国经济

形势的差异在于，美国受次贷危机和金融困境的影响经济放

慢，防止经济衰退是美国当前的迫切任务；中国则因经济增

长偏快，有通货膨胀的苗头，因而是以防止经济过热和防止

物价由结构性上涨变为明显通货膨胀为主。这样，两国宏观

调控措施就发生了冲突：美国方面为刺激经济正在大踏步降

息，增加流动性；我方为使经济降温必须提高利率，紧缩流

动性，但是受美方降息的制约，我方难以提息。同时，美国

降息所导致的美元贬值，正迫使人民币加速升值，而外界对

人民币升值的单边预期，已使热钱加速涌入，增加了防止明

显通货膨胀的难度。 二是热钱大量涌入，破坏金融市场稳定

。热钱的成分极其复杂，既有投机资本也有非投机资本，其

进入我国的通道五花八门，可以假借货物贸易、服务贸易、

直接投资、间接投资之名进入。个人也可以通过关系，在内

地开立人民币账户（对港澳居民是合法的）携入或汇入外汇

，还可能非法地通过地下钱庄进入。非投机资本意在保值，

而投机资本则热衷于获取利差和外汇价差，两者进入我国，

增加了人民币发行，扩大了流动性，增大了通货膨胀压力。

投机资本还通过资金的快进快出兴风作浪，严重干扰金融秩

序。 三是美国经济放慢，使我对美出口遇挫。据统计，我国

对美出口增幅自2007年第四季度开始放慢，今年2月份出现负



增长，一季度总体上仅增长5.4%。对美出口乏力使长三角和

珠三角地区经济大受影响。与去年同期相比，浙江今年一季

度出口增幅下降3.4%，进口增幅则下降12.6%，对美国的出口

更是出现了11年来的首次下滑。 因此，应该采取进一步的应

对措施，防止美次贷危机对我国经济的发展造成更坏的影响

。这些应对措施，择其要者有四：在人民币升值问题上加倍

小心，给出口企业以喘息的机会，把保持国内稳定放在首位

；全面评估物价走势，采取稳定人心的有效措施；缓解出口

企业困境，保持出口稳定增长。同时，要求美国做一个负责

任的金融大国。现在美元大幅贬值，迫使人民币快速升值，

确实已使我国出口下降、热钱涌动。因此，我们应理直气壮

地要求美国在汇率问题上承担对等责任。"#F2F7FB" 100Test 下

载频道开通，各类考试题目直接下载。详细请访问

www.100test.com 


