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汇在中国尚未出现之时，物流金融的业务早已在国企内部、

民间流通领域及外贸运输专业相关金融机构悄悄地运行着了

，不过那时的物流金融业务之单一，还仅仅限于简单信贷的

小品种业务之内。随着这个对信贷金融服务需求的增加，物

流运营中物流与资金流的衔接问题日益凸显。结算类及中间

业务是由于现代物流业资金流量大，特别是现代物流的布点

多元化、网络化的发展趋势更要求银行能够为其提供高效、

快捷和安全的资金结算网络以及安装企业银行系统，以保证

物流、信息流和资金流的统一。 物流金融业务在国际结算中

的应用，完整地继承了国际货物运输金融服务的标准规范，

并逐步改造为本土内贸企业试行。特别是加入WTO后中国的

物流业将全面对外开放，由于克服贸易壁垒的费用下降将推

动进出口贸易的迅速增长，一些跨国物流公司也将加入国内

物流业的竞争，使本土的物流业趋向国际化，各银行将为物

流企业提供优质的信用证开证、结售汇、多币种汇入汇出汇

款、出口托收和进口代收、进出口托收、进出口押汇、打包

贷款等全功能贸易融资服务和非贸易国际结算服务。同时也

开办了保证业务，为保证资金及时安全回收、减少资金占用

，物流企业需要银行提供与其贸易结构相适应的应收账款保

理业务及其它保证业务，主要包括关税保付保证、保释金保

证、付款保证、为港口施工企业提供投标保函、履约保函、

预付款退款保函等。这些带有国际金融性质的物流金融服务



产品，比单一的物流金融信贷有了长足的发展，它除了带有

国际金融、国际贸易结算的历史痕迹外，还借鉴了国际保险

与金融证券业务的功能特征，使得今天的物流金融业务向规

范化、国际化迈进奠定了基础。物流金融业务扩展方向与特

征还表现在其个性化服务的方面，针对不同规模的物流企业

，物流金融业务可采用不同的平台实现其扩展功能。如网上

银行的B2B业务主要适用于中小型规模的物流企业。 随着现

代金融和现代物流的不断发展，物流金融的形式也越来越多

，按照金融在现代物流中的业务内容，物流金融分为物流结

算金融、物流仓单金融、物流授信金融。 物流结算金融是指

利用各种结算方式为物流企业及其客户融资的金融活动。目

前主要有代收货款、垫付货款、承兑汇票等业务形式。 代收

货款业务是物流公司为企业（大多为各类邮购公司、电子商

务公司、商贸企业、金融机构等）提供传递实物的同时，帮

助供方向买方收取现款，然后将货款转交投递企业并从中收

取一定比例的费用。代收货款模式是物流金融的初级阶段，

从盈利来看，它直接带来的利益属于物流公司，同时厂家和

消费者获得的是方便快捷的服务。 垫付货款业务是指当物流

公司为发货人承运一批货物时，物流公司首先代提货人预付

一半货款；当提货人取货时则交付给物流公司全部货款。为

消除垫付货款对物流公司的资金占用，垫付货款还有另一种

模式：发货人将货权转移给银行，银行根据市场情况按一定

比例提供融资，当提货人向银行偿还货款后，银行向第三方

物流企业发出放货指示，将货权还给提货人。此种模式下，

物流公司的角色发生了变化，由原来商业信用主体变成了为

银行提供货物信息、承担货物运送，协助控制风险的配角。 



从盈利来看，厂商获得了融资，银行获得了利息收入，而物

流企业也因为提供了物流信息、物流监管等服务而获得了利

润。承兑汇票业务也称保兑仓业务，其业务模式为：开始实

施前，买方企业、卖方企业、物流企业、银行要先签订《保

兑仓协议书》，物流公司提供承兑担保，买方企业以货物对

物流公司进行反担保，并已承诺回购货物；需要采购材料的

借款企业，向银行申请开出承兑汇票并交纳一定比率的保证

金；银行先开出银行承兑汇票；借款企业凭银行承兑汇票向

供应商采购货品，并交由物流公司评估入库作为质押物；金

融机构在承兑汇票到期时兑现，将款项划拨到供应商账户；

物流公司根据金融机构的要求，在借款企业履行了还款义务

后释放质押物。如果借款企业违约，则质押物可由供应商或

物流公司回购。从盈利来看，买方企业通过向银行申请承兑

汇票，实际上是获得了间接融资，缓解了企业流动资金的紧

张状况。供方企业在承兑汇票到期兑现即可获得银行的支付

，不必等买方是否向银行付款。银行通过为买方企业开出承

兑汇票而获取了业务收入。物流企业的收益来自两个方面；

第一，存放与管理货物向买方企业收取费用；第二，为银行

提供价值评估与质押监管中介服务收取一定比例的费用。 物

流仓单金融主要是指融通仓融资，其基本原理是：生产经营

企业先以其采购的原材料或产成品作为质押物或反担保品存

人融通仓并据此获得协作银行的贷款，然后在其后续生产经

营过程中或质押产品销售过程中分阶段还款。第三方物流企

业提供质押物品的保管、价值评估、去向监管、信用担保等

服务，从而架起银企间资金融通的桥梁。其实质就是将银行

不太愿意接受的动产住要是原材料、产成品）转变成其乐意



接受的动产质押产品，以此作为质押担保品或反担保品进行

信贷融资。从盈利来看，供方企业可以通过原材料产成品等

流动资产实现融资。银行可以拓展流动资产贷款业务，既减

少了存贷差产生的费用，也增加了贷款的利息收入。物流企

业的收益来自两个方面：第一，存放与管理货物向供方企业

收取费用；第二，为供方企业和银行提供价值评估与质押监

管中介服务收取一定比例的费用。 另外，随着现代物流和金

融的发展，物流食单金融也在不断创新，出现了多物流中心

仓单模式和反向担保模式等新仓单金融模式。多物流中心仓

单模式是在仓单模式的基础上，对地理位置的一种拓展：第

三方物流企业根据客户不同，整合社会仓库资源甚至是客户

自身的仓库，就近进行质押监管，极大降低了客户的质柳成

本。反向担保模式对质押主体进行了拓展：不是直接以流动

资产交付银行作抵押物而是由物流企业控制质押物，这样极

大地简化了程序，提高了灵活性，降低了交易成本。 物流授

信金融是指金融机构根据物流企业的规模，经营业绩，运营

现状，资产负债比例以及信用程度，授予物流企业一定的信

贷额度，物流企业直接利用这些信贷额度向相关企业提供灵

活的质押贷款业务，由物流企业直接监控质押贷款业务的全

过程，金融机构则基本上不参与该质押贷款项冒的具体运作

。该模式有利于企业更加便捷地获得融资，减少原先质押贷

款中一些繁琐的环节；也有利于银行提高对质押贷款的全过

程监控能力，更加灵活地开展质押贷款服务，优化其质押贷

款的业务流程和工作环节，降低贷款风险。 从盈利来看，授

信金融模式和仓单金融模式的各方收益基本相似，但是由于

银行不参与质押贷款项目的具体运作，质押贷款由物流公司



发放，H此程序更加简中，形式更加灵活。同时，也大大节

省了银行与供方企业的相关交易费用。 百考试题收集整理
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