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E7_8E_B0_E7_8E_87_E7_c47_519864.htm 1、关于债务资本和

权益资本的成本权重的确定，应当按照债务和权益的市场价

值计算，不能用账面价值计算。 2、在计算债务资本成本的

计算时，应首先对债务资本进行分析，区分带息债务和不带

息债务。对带息债务，应把长期负债的利息包含在要折现的

收益流中，而把其他的利息作为费用支出。如果将不带息债

务包括进来，就要估计这笔负债何时能够偿还，然后把还款

时的价值折现到现在的市场价值，以便估算负债的权重。 3

、投资资本(WACC)折现率所采用的资本结构是按照实际的

资本结构还是按照设定的目标资本结构，是评估操作上的一

个重要的技术问题，这取决于评估对象的具体情况。一般来

说一对于少数股权的价值评估，一般参照公司目前实际的资

本结构，理由是少数股权无改变资本结构的能力.而对控股股

权价值评估时，控股股东有愿望也有能力改变现有资本结构

使之趋于合理，可以基于对评估对象未来的资本结构的合理

预测而设定，例如可以采用行业平均资本结构或行业理想资
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