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E4_B8_9A_E9_A2_84_E6_c47_519865.htm 国外对经济收益的具

体量化指标基本上有4种:(1 )企业的分成或红利.(2)企业的股权

现金流.(3)企业的投资资本现金流(或叫公司现金流).(4)企业的

税后净利润。国内目前一般主要采用税后净利润或自由现金

流量。 从理论上说，采用现金流作为经济收益的具体量化指

标是最优选择。其理由是: (1)在投资决策或投资估价或项目

可行性研究报告中所研究和考虑的重点是现金流。 (2)在整个

投资有效年期内，利润净额与现金流量净额总计是相等的。

(3)企业的税后净利润是一个会计指标，它等于利润总额减所

得税，是从会计核算上得出的企业所有者拥有的净收益。由

于会计核算上的权责发生制使这个净收益仅仅成为名义上的

，其应收和应付等往来款项日后可能会变成处理的对象。另

外，税后净利润指标容易受到折旧方式、存货计价方法、间

接费用分配方法、成本核算方法等人为因素的影响，而现金

流量的分布是不受人为因素影响的。特别是在考虑货币的时

间价值因素时，早期的收益和以后的收益是有明显区别的，

现金流量指标明显优于利润指标。 (4)在价值评估分析中，现

金流动状况比会计上的盈亏状况(利润指标)更重要。因为会

计上盈利的年份不一定能够产生多余的现金用来进行资本性

支出(再投资)和补充营运资本的增加需求。设定一个企业能

否持续经营下去，不是取决于一定期间是否有盈利，而取决

于有无现金流量用于各种支付。尽管净利润名义上为企业的

股东所拥有，但为了企业的持续经营，还必须考虑企业的资
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