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6_B3_95_E8_80_83_E8_c36_52849.htm 第一百三十六条 公司发

行新股，可以根据公司经营情况和财务状况，确定其作价方

案。 析：本条作为与新《证券法》第13条的配套条文，授权

公司根据经营状况和财务状况自行确定作价方案。 题28：股

份公司在发行新股前，股东大会应当对下列哪些事项作出决

议： A、新股种类及数额 B、新股发行价格 C、新股发行的起

止日期 D、向原有股东发行新股的种类及数额 ABCD 第一百

三十七条 公司发行新股募足股款后，必须向公司登记机关办

理变更登记，并公告。 析：与旧法142条相同。注意新股募足

股款后公司应当尽如下义务：向公司登记机关办理变更登记

手续、必须将公司募股后的情况向社会公众进行公告。 第二

节 股份转让 第一百三十八条股东持有的股份可以依法转让。 

析：与旧法143条同。股份具有可转让性。 第一百三十九条 

股东转让其股份，应当在依法设立的证券交易场所进行或者

按照国务院规定的其他方式进行。 析：与旧法相比，新法放

宽股份转让场所的限制，除在依法设立的证券交易场所进行

外，还可以按照国务院规定的其他方式进行，以便进一步促

进证券交易的场外交易的发展。 第一百四十条 记名股票，由

股东以背书方式或者法律、行政法规规定的其他方式转让；

转让后由公司将受让人的姓名或者名称及住所记载于股东名

册。 股东大会召开前二十日内或者公司决定分配股利的基准

日前五日内，不得进行前款规定的股东名册的变更登记。但

是，法律对上市公司股东名册变更登记另有规定的，从其规



定。 析：注意第一款记名股票的转让方式为背书转让或法律

、行政法规规定的其他方式。注意第二款对于变更登记的时

间限制：股东大会召开前二十日内或公司决定分配股利的基

准日前五日内。 第一百四十一条 无记名股票的转让，由股东

将该股票交付给受让人后即发生转让的效力。 析：为了让无

记名股票的转让更加便利快捷，新法删除了旧法中对无记名

股票转让的场所限制。既可以在依法设立的证券交易场所进

行，也可以按国务院规定的其他方式进行。 题29： 关于股份

的发行和转让，下列说法正确的有： A、公司经国务院证券

监督管理机构核准公开发行新股时，必须公告新股招股说明

书和财务会计报告，并制作认股书 B、公司发行新股，可以

根据公司经营情况和财务状况，确定其作价方案 C、股东转

让其股份，必须在依法设立的证券交易场所进行 D、无记名

股票的转让，由股东在依法设立的证券交易场所将该股票交

付给受让人后即发生转让的效力 AB 第一百四十二条 发起人

持有的本公司股份，自公司成立之日起一年内不得转让。公

司公开发行股份前已发行的股份，自公司股票在证券交易所

上市交易之日起一年内不得转让。 公司董事、监事、高级管

理人员应当向公司申报所持有的本公司的股份及其变动情况

，在任职期间每年转让的股份不得超过其所持有本公司股份

总数的百分之二十五；所持本公司股份自公司股票上市交易

之日起一年内不得转让。上述人员离职后半年内，不得转让

其所持有的本公司股份。公司章程可以对公司董事、监事、

高级管理人员转让其所持有的本公司股份作出其他限制性规

定。 析：可考性极强，应重点识记。与旧法相比，新法将公

司发起人转让股份的时间限制由原来的三年改为一年，起算



点为“公司成立之日”。且进一步明确公司公开发行股份前

股东转让其所持股份的限制，此处起算点为“股票在证券交

易所上市交易之日”起一年。第二款是对公司董事、监事、

高管人员所持股份转让的限制。与旧法相比，新法适当允许

上述主体进行相应的股份转让，但出于安全价值的考虑，对

上述行为做了必要的限制：一、股份申报制度的完善，增加

了上述人员需向公司申报所持股份变动情况的规定。二、转

让比例的限制，即每年转让的股份不得超过其所持有本公司

股份总数的25%。三、转让时间的限制。公司股票在证券交

易所 上市交易的，自上市交易之日起一年内不得转让。最后

，新法同时授权公司章程可以对上述主体转让股份进行限制

性规定，从而降低对其股份转让行为的解禁可能给公司带来

的风险。 第一百四十三条 公司不得收购本公司股份。但是，

有下列情形之一的除外： （一）减少公司注册资本； （二）

与持有本公司股份的其他公司合并； （三）将股份奖励给本

公司职工； （四）股东因对股东大会作出的公司合并、分立

决议持异议，要求公司收购其股份的。 公司因前款第（一）

项至第（三）项的原因收购本公司股份的，应当经股东大会

决议。公司依照前款规定收购本公司股份后，属于第（一）

项情形的，应当自收购之日起十日内注销；属于第（二）项

、第（四）项情形的，应当在六个月内转让或者注销。 公司

依照第一款第（三）项规定收购的本公司股份，不得超过本

公司已发行股份总额的百分之五；用于收购的资金应当从公

司的税后利润中支出；所收购的股份应当在一年内转让给职

工。 公司不得接受本公司的股票作为质押权的标的。 析：可

考性较强，应重点识记。第一款明确了禁止公司股份回购的



一般原则，但对特殊情况下的股份回购作出了规定，识记上

述几种情形。注意第二款特殊情况下的回购。公司为了减少

公司资本，将股份奖励给本公司职工，或与持有本公司股票

的其他公司合并而收购本公司的股票必须首先经过股东大会

决议，并且应办理如下手续：一、减资回购的股份应在10日

内注销，公司合并和异议股东引起的股份回购应在六个月内

将股份转让或注销，否则属于违法行为。二、办理变更登记

手续。三、公告。注意第三款规定，以股权激励机制为目的

收购的本公司股票不得超过已发行股份总额的5%。此外，用

于收购的资金应当从公司的税后利润中支出，所收购的股份

应在一年内转让给职工，以促进股权激励机制的规范化运作

。注意最后一款之规定，虽然公司股票是可以流通并也可以

质押，但公司本身不得接受本公司的股票作为质押权的标的

，以防止变相的股票回购。 100Test 下载频道开通，各类考试
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