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E5_8A_A1_E9_99_A2_E5_c46_521016.htm 国务院总理温家宝近

日主持召开国务院常务会议，决定在全国范围实施增值税转

型改革。 改革内容 中国所有行业09年元旦起全面推行增值税

转型改革 改革的主要内容是：允许企业抵扣新购入设备所含

的增值税，同时，取消进口设备免征增值税和外商投资企业

采购国产设备增值税退税政策，将小规模纳税人的增值税征

收率统一调低至3%，将矿产品增值税税率恢复到17%. 会议指

出，经国务院批准，自2004年7月1日起，东北、中部等部分

地区先后进行增值税转型改革试点，取得预期成效。 经测算

，明年实施该项改革将减少当年增值税收入约1200亿元、城

市维护建设税收入约60亿元、教育费附加收入约36亿元，增

加企业所得税约63亿元，增减相抵后将减轻企业税负共

约1233亿元。 为确保增值税转型改革顺利实施，做好增值税

、消费税和营业税之间的衔接，会议审议并原则通过了《中

华人民共和国增值税暂行条例（修订草案）》、《中华人民

共和国消费税暂行条例（修订草案）》和《中华人民共和国

营业税暂行条例（修订草案）》。会议决定，上述草案经进

一步修改后，由国务院公布施行。 改革出台时间点：11月5日

国务院常务会议 中国国务院总理温家宝5日主持召开国务院

常务会议，研究部署进一步扩大内需促进经济平稳较快增长

的措施。 会议确定，在全国所有地区、所有行业全面实施增

值税转型改革，鼓励企业技术改造，减轻企业负担1200亿元

。 降息免税对中国宏观经济的影响 媒体称增值税转型是提振



股市的一剂猛药 增值税的全面转型是提振经济的一大长期利

好，力度大、影响广、长期存续，而对于上市公司来说，不

仅能够通过对经济的提振，改善企业的生存环境，更能够直

接减轻企业税负，促进利润的提升，这无疑是提振股市的一

剂猛药。 增值税转型即是将我国现行的生产型增值税转为消

费型增值税，其主要表现在增值税税基的缩减，其核心内容

是允许企业购进机器设备等固定资产的进项税金可以在销项

税金中抵扣。 要衡量增值税由生产型转为消费型对行业公司

的影响，首先必须明确每年的新增固定资产价值如何估算。

值得注意的是，如果直接用固定资产年末余额减固定资产年

初余额替代固定资产增加值，将大大低估政策的实际影响，

对所有上市公司而言，低估幅度约为150%.因此，不妨采用现

金流量表中的“购建固定资产、无形资产和其他长期资产支

付的现金”来估算。 以单年的新增固定资产的进项税额抵扣

来估算对现金流量和净利润的累积影响为现金流和净利润增

加的金额均相当于当期新增固定资产金额的14.025%.分期看，

增值税转型对企业净利润的影响比较均匀，第一年为当期新

增固定资产金额的2.55%，以后各期均为当期新增固定资产金

额的1.275%. 企业在每年都会新增一定的固定资产，因此，分

期来看具有叠加效应，这也是增值税转型的真实效果。 对净

利润而言，第一年将增加单期新增的固定资产额的2.55%，之

后逐年上升，正面影响逐步加大，至第10年为单期新增的固

定资产额的14.025%，之后保持恒定。 如果以2007年所有上市

公司固定资产的平均增速为基础，按新增固定资产增速和净

利润增速不变计算，10年中的净利润增幅逐渐增大，平均

为8.21%如果按上市公司净利润和新增固定资产增速分别



为10%或15%测算，10年中的净利润增幅逐渐增大，平均分别

为6.62%和6.08%. 在A股中，现行增值税覆盖的所有行业都受

益。但是，对现在尚未开征增值税的行业比如交通运输、仓

储业、建筑安装业等，以后开征的话将取消营业税而改征增

值税，这对利润的影响目前还不确定，需要待具体的征收办

法出台而定。 从大类行业来看，增值税转型对利润增速影响

最大的前八位的大类行业是：电力、煤气及水的生产和供应

业；石油、化学、塑胶、塑料金属、非金属；造纸、印刷；

木材、家具纺织、服装、皮毛日用电子器具制造业；采掘业

。 从细分行业来看，增值税转型对利润增速影响最大的前十

位的细分行业是：炼油业金属丝绳及其制品业；造纸业；陶

瓷制品业木材加工及竹、藤、棕、草制品业；其他生物制品

业乳制品制造业电力、蒸汽、热水的生产和供应棉纺织业航
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