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可以在一定期限之后，按规定的转换比率或转换价格转换成

发行公司股票的债券。可转换债券对投资者和发行公司都有

较大的吸引力，它兼有债券和股票的优点。可转换债券的售

价由两部分组成：一是债券本金与利息按市场利率折算的现

值；另一是转换权的价值。转换权之所以有价值，是因为当

股价上涨时，债权人可按原定转换比率转换成股票，从而获

得股票增值的惠益。 可转换债券的发行，有两种会计方法：

一种认为转换权有价值，并将此价值作为资本公积处理；另

一种方法不确认转换权价值，而将全部发行收入作为发行债

券所得，其理由，一是转换权价值极难确定，二是转换权和

债券不可分割，要保留转换权必须持有债券，行使转换权则

必须放弃债券。当债券持有人将转换成股票时，有两种会计

处理方法可供选择：账面价值法和市价法。采用账面价值法

，将被转换债券的账面价值作为换发股票价值，不确认转换

损益。赞同这种做法的人认为，公司不能因为发行证券而产

生损益，即使有也应作为（或冲抵）资本公积或留存损益。

再者，发行可转换债券旨在把债券换成股票，发行股票与转

换债券两种为完整的一笔交易，而非两笔分别独立的交易，

转换时不应确认损益。在市价法下，换得股票的价值基础是

其市价或被转换债券的市价中较可靠者，并确认转换损益。

采用市价法的理由是，债券转换成股票是公司重要股票活动

，且市价相当可靠，根据相关性和可靠性这两个信息质量要



求，应单独确认转换损益。再者，采用市价法，股东权益的

确认也符合历史成本原则。 100Test 下载频道开通，各类考试

题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


