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测。所谓息税前利润是企业的利润总额与财务费用之和。 预

测企业的利润总额，应当从委托方或相关当事方获取被评估

企业未来经营状况和收益状况的预测，并进行必要的分析、

判断和调整，确信相关预测的合理性。在对被评估企业收益

预测进行分析、判断和调整时，应当充分考虑并分析被评估

企业资本结构、经营状况、历史业绩、发展前景和被评估企

业所在行业相关经济要素及发展前景，收集被评估企业所涉

及交易、收人、支出、投资等业务合法性和未来预测可靠性

的证据，充分考虑未来各种可能性发生的概率及其影响，应

避免采用不合理的假设。 对财务费用的预测，应当基于评估

基准日各种贷款余额以及预测收益年期内资金筹措计划新增

贷款，按照相应的贷款利率进行计算。 2、折旧及摊销的预

测。折旧及摊销是指在预测利润时已经扣减的在各预测期内

提取的固定资产折旧和长期资产(无形资产、递延资产)摊销

数额。折旧及摊销虽然属于抵税项目，但是本期并未支付现

金，故应加回。预测时应注意折旧及摊销是由两部分组成的

，一是对评估基准日现有的存量资产(固定资产和长期资产)

应分别按企业会计计提折旧和摊销方法测算.二是对基准日后

的增量资产，可按达产期的第二年作为预测提取的开始日期

测算，具体新增资产可结合“资本性支出预测”数据测算。

3、资本性支出预测。资本性支出主要是企业对生产场地、生

产设备、管理设备以及生产经营中资产正常更新的投资，主



要包括三部分:一是存量资产的正常更新支出(重置支出).二是

增量资产的资本性支出(扩大性支出).三是增量资产的正常更

新支出(重置支出)。这三部分可以根据企业更新造计划、未

来发展计划、可行性研究报告、项目建议书等内容，并且假

设项目实施的可能性等进行预测。 另外，在预测资本性支出

时应当考虑减去无息长期负债。之所以要扣除无息长期负债

，是因为购置支出的一部分现金由无息长期负债提供，而这

部分负债是在预测收益年期外的将来支出的，它相当于企业

预测收益年期内的现金流人。 4、营运资本净增加额的预测

。所谓营运资本是指非现金流动资产和无息流动负债的差额

。非现金流动资产主要包括应收账款、其他应收款、存货、

预付账款等。先息流动负债包括应付账款、应付工资、应付

福利费、应交税金、其他应付款等。在预测时应分析以上流

动负债是否附带利息条件，因为有息流动负债是融资现金流

量的内容，不属于“生产经营活动”范围，因此要从流动负

债中扣除。营运资本增加的公式为: 营运资本净增加额=增加

的非现金流动资产－增加的无息流动负债 5、新增有息负债

的预测。有息负债增加，意味着企业举借了新的债务，对于

股东来说则是增加了可供支配的现金流量，所以作为现金流

人。有息负债数额可结合对财务费用预测数据分析确定。 6,

偿还有息负债本金的预测。有息负债减少，意味着企业偿还

了债务，对于股东来说则是减少可供支配的现金流量，所以

作为现金流出。偿还有息负债本金可根据预测收益年期内资
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