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_E7_9F_AD_E6_9C_9F_c49_522604.htm 高油价和越南经济危

机再度使各国政府绷紧了神经，同时存款准备金率的大幅上

调导致A股市场雪上加霜，3000点政策底被无情击穿，最终周

跌幅达13.84%，创12年以来最大周跌幅。大盘在不断创新低

后，市场资金有加速流出迹象，显示做多意愿明显不足。 近

期股指的暴跌不仅令很多个股股价创新低，也使得许多新股

、 此类个股在市场整体下移的过程中存在被错杀的现象，根

据WIND数据统计，目前A股整体动态市盈率为17.2倍，而标

准普尔500的最新市盈率为14.5倍，考虑到中国经济增长依旧

明确，因此A股估值已经进入了合理的区间，只是短期内市

场非理性杀跌导致指数急剧下滑。然而，经过短期大幅下跌

后，市场存在较强的反弹欲望。统计显示，从1992年至今，

大盘出现7连阴及以上的次数总共为13次，其中7连阴9次，8

连阴4次，平均跌幅为7.8%，最大跌幅为1993年3月创出

的18.57%。而本次沪指从6月3日至6月13日，已经创出罕见

的8连阴，17.06%的跌幅高居历史第二，超卖迹象非常明显，

技术反弹可能一触即发。 操作策略上，虽然5月份CPI同比上

涨7.7%符合市场预期，但是5月份工业品出厂价格指数PPI同

比上涨达到了8.2%的历史高位，显示下阶段抗通胀仍是央行

主基调。因此，在通货膨胀没有得到有效缓和的情况下，抗

通胀板块是弱势中唯一的投资主题。像煤炭、钢铁等能够将

高成本有效传导到下游企业的行业具有一定的抗通胀性，同

时，食品饮料、医药保健等也是通胀受益的品种，在弱市下



具备一定的操作价值。另外，近日12省市国资部门下发文件

，将通过资本市场整合地方国资，以此迅速做大做强地方国

有企业，其中地方国资整合的相关上市公司主要集中在金融

、地产、核心产业和交通等四大领域，因此预计下阶段国资

整合上市公司的潜在价值将逐渐被资本市场发掘，中短期内

或有所表现。 100Test 下载频道开通，各类考试题目直接下载
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