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https://www.100test.com/kao_ti2020/533/2021_2022_2009_E5_B9_

B4_E8_B5_84_c47_533430.htm β系数法主要用于估算被评估

企业（或被评估企业所在行业）的风险报酬率。其基本思路

是，被评估企业（或行业）风险报酬率是社会平均风险报酬

率与被评估企业（或被评估企业所在行业）风险和社会平均

风险的相关系数（β系数）的乘积。 β系数法估算风险报酬

率的步骤为： （1）将社会平均收益率扣除无风险报酬率，

求出社会平均风险报酬率； （2）将企业（或企业所在行业

）的风险与充分风险分散的市场投资组合的风险水平进行比

较及其测算，求出企业所在行业的口系数； （3）用市场平

均风险报酬率乘以企业（或企业所在行业）的口系数，便可

得到被评估企业（或企业所在行业）的风险报酬率。 用数学

公式表示为： 如果所求β系数是被评估企业的β系数，直接

利用β系数就可以r，而不需要再考虑企业特定风险调整系数

α了。 100Test 下载频道开通，各类考试题目直接下载。详细

请访问 www.100test.com 


