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债券 公司债券(又称企业债券)是指公司依照法定程序发行、

约定在一定期限内还本付息的有价凭证。发行公司债券是债

务筹资的一个重要方面。 (1)公司债券的种类 1)按照债券的票

面上是否记名，可将债券分成记名债券和无记名债券。 2)按

照债券有无抵押担保的情况，可将债券分为信用债券、抵押

债券和担保债券。 3)按照债券能否转换为公司股票，可将债

券分为可转换债券和不可转换债券。 4)按照债券利率确定方

式，可将债券分为固定利率债券和浮动利率债券。 5)按照债

券票面利率设计方式，可将债券分为有票面利率债券和零票

面利率债券。 6)按照债券的偿还方式，可将债券分为可提前

收回债券和不可提前收回债券。 此外，公司债券还可以分为

分期偿还债券和一次性偿还债券等。 (2)发行公司债券的条件

1)股份有限公司的净资产不低于人民币3000万元，有限责任

公司的净资产不低于人民币6000万元； 2)累计债券总额不超

过公司净资产额的40％； 3)最近3年平均可分配利润足以支付

公司债券1年的利息； 4)筹集的资金投向符合国家产业政策；

5)债券的利率不超过国务院限定的利率水平； 6)国务院规定

的其他条件。 有下列情形之一的，不得再次公开发行公司债

券： 1)前一次公开发行的公司债券尚未募足； 2)对已公开发

行的公司债券或者其他债务有违约或者延迟支付本息的事实

，仍处于继续状态； 3)违反《证券法》规定，改变公开发行

公司债券所募资金的用途。 (3)发行公司债券的程序 1)作出发



行债券决议。具体决定公司债券发行总额、票面金额、发行

价格；募集办法、债券利率、偿还日期及方式等内容。 2)提

出发行债券申请。应当向国务院授权的部门或者国务院证券

监督管理机构申报，并报送公司营业执照、公司章程、公司

债券募集办法、资产评估报告和验资报告。依照规定聘请保

荐人的，还应报送保荐人出具的发行保荐书。 3)公告债券募

集办法。应当载明本次发行债券总额和资金用途、债券面额

、债券利率、还本付息的期限与方式、债券担保情况、债券

发行价格、发行的起止日期、公司净资产额、已发行的尚未

到期的公司债券总额、债券的承销机构等事项。 4)签订承销

协议。公代销或者包销方式。 5)交付债券，收缴债券款，置

备公司债券存根簿。 (4)公司债券的信用评级 债券的信用等级

表示债券质量的优劣，反映债券偿付本息能力的强弱和债券

投资风险的高低。目前世界上最著名的两大评级机构，是美

国穆迪公司和标准普尔公司。 5.2.3(掌握)融资租赁 融资租赁

又称财务租赁或金融租赁。是由租赁公司按照承租企业的要

求融资购买设备，并在契约或合同规定的较长期限内提供给

承租企业使用的信用性业务，是一种不可撤销的，完全付清

的中长期融资形式，是现代租赁的主要类型。 融资租赁有着

筹资速度比较快、各种限制条件比较少、设备淘汰风险概率

小、租金可以在税前扣除等优点。 其主要特点： 1)涉及三方

当事人。租赁公司(出租人)、建设项目业主(承租人)、供货商

2)两个或两个以上合同。出租人-承租人的租赁合同，出租人-

供货商的买卖合同 3)租赁合同比较稳定。 4)租赁期限较长。

5)承租企业保养设备。但无权自行拆卸改装。 6)承租企业通

常留购设备。 融资租赁的形式 100Test 下载频道开通，各类考
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