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础 1、投资收益率=年收益总额/方案总投资（包括建设投资 

建设期贷款利息 流动资金） R=A/I 2、总投资收益率=（年销

售利润 年贷款利息 年折旧费和摊消费）/方案总投资 Rs=(F Y

D)/I 3、静态投资回收期（Pt）=（累计净现金流量开始出现

正值的年份数-1） 上一年累计净现金流量的绝对值/出现正值

年份的净现金流量 4、动态投资回收期（Pt’）=（累计净现

金流量现值开始出现正值的年份数-1） 上一年累计净现金流

量现值的绝对值/出现正值年份的净现金流量的现值 5、建设

项目（方案）项目周期 n 方案可行的条件： 动态 Pt’n

，icFIRR, FNPV0 静态 Ptn，RRc 6、借款偿还期（Pd）=（ 借

款偿还开始出现盈余年份-1） 盈余当年应偿还借款额/盈余当

年可用于还款的余额 7、利息备付率=税息前利润（即利润总

和 计入总成本费用的利息费用）/当期应付利息费用〈正常项

目2〉 低于1则偿债风险很大 8、偿债备付率=可用与还本付息

的资金/当期应还本付息的金额 正常项目1，低于1则需通过短

期借款偿付已到期债务 9、财务净现值（FNPV） 为用基准的

收益率把整个计算期内各年所发生的净现金流量都折现到投

资方案开始实施时的现值之和 若FNPV（iA）FNPV（iB） 则

iAiB iC越大 FNPV 越小 10、财务内部收益率（FIRR） FIRR=i1

(i2-i1)×[FNPV1÷(FNPV1 |FVPN2|)] 11、基准收益率（ic） 

综合考虑 资金成本和机会成本、投资风险、通货膨胀的影响

12、盈亏平衡分析公式 B=pQ-CvQ-CF-TQ=（单位产品售价-



单位产品变动成本-单位产品销售税金及附加）*产销量-固定

总成本=利润0 盈亏平衡点 B=0 Q=固定总成本/（单位产品售

价-单位产品变动成本-单位产品销售税金及附加） 13、财务

净现值率（FNPVR）=财务净现值/投资现值=FNPV/IP 14、资

金成本主要包括筹资费（发行股票债券所付注册费和代理费

、贷款所付手续费）和资|百考试题|金使用费（红利、利息）

机会成本（如销售收入、利润、利率等） 15、分析指标----选

择不确定因素---分析每个不确定因素波动程度对分析指标带

来变化情况----确定敏感因素 16、租金计算方法 附加率法

R=P*（1 N*i）/N P*r 年金法 期末支付 R=P*[i(1 i)N]/[ (1

i)N-1] 期初支付 R=P*[i(1 i)N-1]/ [ (1 i)N-1] 17、比较设备租赁

和购买方案比较 设备租赁：所得税率*租赁费-租赁费 设备购

置：所得税率*（折旧 贷款利息）-设备购买费-贷款利息 选择

税后收益更大或成本更小的方案 18、价值=功能/成本（寿命

周期成本） V=F/C 19、设备的经济寿命简化公式

：N0=squar[2*(P-LN)/λ] （静态） P设备目前实际价值 LN

第N年末的设备净残值 λ设备的低劣化值 20、决策阶段：投

资意向、市场研究与投资机会分析、项目建议书、 （初步可

行性研究）、可行性研究、决策立项 对项目投资起决定性 设

计阶段：初步设计、投资准备、技术设计、施工图设计 工作

成本对投资影响较小 施工阶段：施工组织设计、施工准备、

施工过程、生产准备、竣工验收 总结评价阶段：投产运营和

投资回收、项目后评价 21、可行性研究的回答的问题： 原因 

市场规模 厂址 采用的工艺 需要的外部条件 周期和效益 融资
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