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是将未来纯收入折算(或还原)成评估基准时点的现值的比率(

利率)。其实质是技术型资产的收益率，或称获利率。在收益

一定的情况下，收益率越高，说明单位资产增值率高，所有

者拥有资产评估价值就低。折现率对被评估资产的价值影响

很大，它的微小差异，会带来评估值数以万计的差异。折现

率与资产以及所有者使用效果有关，因此，折现率应包括风

险利率和风险报酬率。一般从以下两方面考虑： ①考虑无风

险的收益，如国债投资、长期债券、银行货款利率、存款利

率取得收益。 ②风险报酬率，不同类型的无形资产，由于其

性能、用途不同，风险报酬率也不相同，根据具体情况确定

。折现率=无风险利率 风险报酬率目前也可采用市场上同行

业使用的折现率，也可以风险最小的投资回收率或工业利润

率的倍加值代替，其值一般为10～15%。从最近两年一些国际

公司及国内资产评估事务所、公司在评估无形资产时，所取

折现率也有大于15%的情况，或取最合理的经验参数。 2.一项

经认可的无形资产评估实例 下面给出利用收益现值法对一项

无形资产评估的实例。产权单位为电子部第十二研究所(以下

简称A单位)。为了尊重用户及产权单位的要求，文中对该项

技术的名称未给出真名，而是用“M电子装置技术”代之。

该评估结果已经中国投资咨询公司认可，加盖公章正式生效

。现将评估结果报告如下： (1)评估对象 A单位准备转让给他

人的已设计定型的“M电子装置技术的全套技术资产”，包



括MDN-1型、MDN-2型内转式、MDW通用型外转式装置二

大类、八种产品的定型设计、生产制造工艺方法、技术诀窍

、质量检测方法及生产设备配套技术。 (2)评估目的 A单位拟

将上述装置技术资产转让他人，现对该项技术资产按照客观

、公认的准则进行资产评估，以帮助A单位确定技术转让的

合理要价。 根据A单位要求，该项技术资产以“卖断”方式

转让，即按下述条件转让： ①资产的所有权全部转让给受让

方，技术转让后，不经受让方许可，出让方不得再使用该项

技术生产、销售同类装置产品，出让方也不得再将技术转让

给其他人。 ②技术受让方可以使用“A单位名称”设计字样

在其受让技术的产品及其包装和广告上。 ③技术受让方可以

继承国家生产企业及产品目录中A单位的技术产品目录。 ④

出让方提供全面的技术文件、技术服务、人员培训，保证受

让方正确掌握和使用受让技术，使其产品达到规定的技术要

求。 ⑤出让方附带将其技术产品的已有用户介绍给受让方，

并将已有市场的规模、形成市场的条件、协商成功的条款，

提供受让方参考。 (3)评估基准日1994年10月30日 (4)评估日

期1995年2月6日至1995年3月8日 (5)评估原则 根据这项资产评

估的目的，评估中我们遵循客观、公正、科学的基本原则，

既考虑该项技术的研究开发费用得到合理补偿，又考虑该项

技术的市场地位和发展前景，考虑技术可能带来的收益，根

据国家对资产评估的有关规定及公认的评估准则，对A单位

的这项技术转让合理要价问题，表达我们的意见。 (6)评估对

象状况 M电子装置技术是A单位在1990年10月至1994年底期间

研究开发的，该技术现已用于批量生产，产品性能稳定，技

术可靠。与国内同类技术相比，具有产品通用性强、性能稳



定、高速性能好的优点。技术中含有几项技术诀窍，可使产

品生产成本显著低于国内同类产品成本水平。但由于多种原

因，A单位此项技术的产品市场份额还不大，仅为起步规模
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