
从财务会计的目标透视财务管理的目标会计硕士考试 PDF转

换可能丢失图片或格式，建议阅读原文

https://www.100test.com/kao_ti2020/541/2021_2022__E4_BB_8E_

E8_B4_A2_E5_8A_A1_E4_c74_541739.htm 无论在财务会计理

论研究中，还是在财务管理理论研究中，对于目标的研究都

是核心的根本性的正如美国会计学大师亨德里克森在其所著

的会计学巨著《会计理论》中所指出的那样，“任何理论研

究的起点都是提出研究的界限，确定研究的目标，财务会计

也不例外。”目标的确立关乎某一理论体系的构建和发展，

具有奠基性的作用。作为存在着密切联系的两个学科体系，

财务会计和财务管理二者之间的关系本身就很耐人寻味，而

在两个学科体系内均为研究热点的“目标”问题，应存在着

某种必然的联系本文旨在探讨财务会计目标确立背后的财务

管理动因。 1 财务会计的目标 对财务会计目标的开创性的理

论研究来自于美国，直到1953年，美国会计学家斯朵伯斯

（G.JStaubus）将会计目标作为其博士学位研究课题的内容，

开创了将会计目标作为直接研究对象的先河1960年，一篇题

为《研究方法论和会计理论构建》的论文首次谈到会计目标

研究的重要性。1966年，美国会计学会（AAA）出版了《基

本会计理论说明书》对会计目标问题进行了深入的研究，同

时这份说明书，也最早权威性地使用了会计信息系统的概念

，由此美国会计理论界开始对会计目标理论研究引起重视，

在整个20世纪70、80年代财务会计目标的研究均成为热点。 

迄今为止，美国会计学界对会计目标的研究形成了两个有代

表性的观点，受托责任观和决策有用观。受托责任观的思想

萌芽，起始于会计的产生阶段，但作为一种系统的理论，却



是在公司制和现代产权理论的基础上发展而成的。现代意义

上的公司制企业的建立，特别是股份制公司的出现，是企业

的经营权和所有权得釉分离，公司的所有者将企业交由职业

经理人员经营，从而成为委托方，而职业经理人员接受委托

经营公司而成为受托方。两者之间便建立起委托代理关系，

这样基于财产所有权上的受托责任便得以确立。“受托责任

观”认为财务会计的目标既是受托责任的履行情况，同时由

于最有效的反映受托责任履行情况的信息是关于经营业绩的

信息，故而财务报表应以反映经营业绩及其评价为重心。 “

决策有用观”是美国会计学界在批评古典会计学派只注重会

计数据的准确性而忽视会计信息对决策的有用性的基础上形

成起来的。尔后，随着美国证券市场的发展，会计信息的决

策有用性显得日益重要，这为决策有用观的进一步确立提供

了基础条件。在决策有用观看来，会计的目的就是为了向会

计信息的使用者提供对他们决策有用的信息，而对企业决策

有用的信息主要是关于企业现金流动的信息和关于经营业绩

及资源变动的信息。在美国资本市场迅猛发展的推动下，决

策有用观逐渐成为主流，美国会计学会，及以后的美国会计

准则委员会均支持这一观点。 2 财务管理的目标 在财务会计

的目标为人们所认识，研究，进而成为热点的同时，同样是

在美国，人们对财务管理目标的认识也经历了一次又一次深

刻的飞跃。 二战后，随着财务管理论逐步转向关注企业资本

的合理分布以及有效资本市场条件下企业的作用，并将注意

力集中于融资决策，资本预算，帮助一个企业最有效的分配

资金从而是经营收益最大化，而相应出现净现值最大和资本

成本最小化等理财目标。当他们的影响远不及随后出现的股



东财富最大化及公司（价值）财富最大化理财目标。 1958年

，莫迪利尼和米勒发表的那篇著名论文，引发了有关财务结

构是不是对普通股有影响的长期争论。他们经过有利的论证

认为，应该以普通股市场价值最大化作为公司的第一目标。

由此确立了股东财富最大化理财目标的基础。 3 从代理理论

的角度看财务会计目标和财务管理目标 考察财务会计目标和

财务管理的目标理论研究的演进，可以轻易地发现财务会计

目标背后隐含着深刻的理财动机，从产权制度变迁和代理理

论的角度来研究这一问题会有更清晰的认识。 3 .1 受托责任

与股东财富最大 在西方，受托责任观的概念由来已久。最早

可追溯到基督教的教义，一切财产归上帝所有，人类是否拥

有这些财产的使用权，取决于他是否有效的管理与经营上，

这样人类就对上帝负有受托责任。在封建社会一切土地归国

王所有，一些封建地主接受国王委托，取得土地的使用权，

他就对国王负有了受托责任；同样，他将这些土地转租给农

民，这些农民又对地主负有了受托责任。这被认为是原始的

委托代理关系。而后随着商品经济的发展，委托代理关系扩

展到整个社会的方方面面，导致经济学家对之进行不遗余力

的研究，开创了现代产权理论和代理理论。 而将受托责任确

立为会计的目标，正是由于人们对建立在现代产权制度上的

企业的定义有了新的认识，即企业是一组契约关系的联结，

而这种契约就是代理关系。在这种契约下，以个人或更多的

人（即委托人）聘用另一个人（即代理人）代表他们来履行

其某些服务，包括把若干决策权托付给代理人。而股东财富

最大化理财目标恰恰是反映了代理问题的经济学含义。职业

经理接受股东委托，经营企业，以谋求股东财富最大。而这



一理财目标恰恰又是职业经理（代理人）对股东（委托人）

的受托责任。那么，在这一代理关系中，如果委托代理双方

都是效用最大化者，就有充分的理由相信，代理人不会总以

委托人的最大利益行动，既存在着所谓的道德风险。为约束

代理人的越轨行动，使其利益偏差有限，委托人必然要对代

理人进行适当的激励和监督。而委托人据以采取激励和监督

的主要依据就是企业的会计信息，从代理人的角度看，其受

托责任履行情况，以及其企业理财目标的实现程度，无疑主

要通过会计信息以使委托人获悉。于是在这一委托代理关系

之下，股东财富最大化目标促使企业会计信息的呈报以反映

受托责任的履行情况为主。会计作为处于委托代理双方之外

的第三方，就应客观真实的对职业经理经济决策行为的后果

给予记录、反映、呈报。由此可以看出，在现代企业中，委

托代理关系的出现，使职业经理人员以股东财富最大化为经

营理财目标，从而使得财务会计必然要以反映受托责任的履

行情况为目标。 3 .2 决策有用与企业价值（财富）最大 然而

，随着资本市场的迅猛发展，经济环境发生了巨大的变化，

产权关系也经历了深刻的变迁。一个突出的特征是：所有权

关系被极大淡化了。股东只是具备法律意义上的所有者身份

，在更多的情况下，股东更像个投机者。他所关心的不过是

股票行市的涨跌，而公司的管理及其绩效反而退居其次了。

而相反，企业的管理者对公司的经营绩效则更为关注，因为

他们的个人地位，家庭生活，受别人尊重敬仰的心理期待，

莫不与之有关。当股东对企业的经营活动不满时（这通常表

现为股票价格的下降），自然会抛掉手中持有的股票。在企

业理财目标的追求过程中，经营者成为至关重要甚至唯一的



力量，这样便出现了经理人员控制的所谓经理式企业。 产权

结构的这一变化，对企业决策和目标的影响是显而易见的。

所有权和经营权分离的企业或经理式的企业不再具有新古典

经济学所描述的利润最大化目标。而经理层的目标是企业的

长期稳定和稳步增长。短期的最大化利润对他们而言已不再

具有吸引力。他们的目标是确保设备的连续运转和稳定的原

料来源，确保销售稳步增长，开发新产品和服务，确保自己

晋升和名誉以及各种既得利益。因此，职业经理们成了一种

使企业进一步发展壮大的持久力量。在这种情况下，企业价

值最大化目标的出现就显得顺其自然了。 在考察这种产权结

构下的委托代理关系。很明显股东的分散使得委托代理关系

中的一方委托方已经变得模糊。但这并不是说代理问题不存

在了，代理成本彻底消失了。无论怎样只要人的私欲存在，

代理成本就不会消失，只是代理冲突被淡化了。由于所有权

的淡化，财务会计沿用受托责任观的目标自然就不合时宜了

。经理人竭尽所能实现企业长期稳定，健康成长，自然希望

将这一信息传递给企业的投资者，债权人，以增强其信心。

而投资者债权人进行决策需要了解的信息，当然主要是以会

计报表反映的企业的会计信息。因此，提供决策有用的信息

，便成为会计的主要任务，从而决策有用观取代受托责任观

也就成了大势所趋了。由此可以看出，决策有用观的确立，

无疑是企业价值最大化理财动因推动的结果。 至此，上文分

析了财务目标确立背后存在着企业理财的动因的推动。难以

否认，企业发展的每一时期，企业的经营者欲传递给所有者

有关其在理财目标指引下所采取的经济行为的后果的信息，

而正是这种意图影响了会计信息呈报的价值取向，从而导致



不同会计目标的确立。但触发这一切的根本原因在于财产权

利制度变迁。 理财目标的改变决定了财务会计目标的更迭。
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