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https://www.100test.com/kao_ti2020/545/2021_2022__E9_80_A0_

E4_BB_B7_E5_B7_A5_E7_c56_545761.htm 第三节 财务评价动

态指标的计算 动态评价指标考虑了资金的时间价值。与静态

指标相比，动态指标更加注重考察项目在其计算期内各年现

金流量的具体情况，因而也就能够更加直观地反映项目的财

务状况 一、财务净现值(FNPV) 二、财务内部收益率(FIRR) 

财务内部收益率是使项目在整个计算期内各年净现金流量现

值累计等于零时的折现率，它反映项目所占用资金的盈利率

，是考察项目盈利能力的主要动态评价指标 财务内部收益率

可根据现金流量表中净现金流量采用插值法计算求得，在案

例分析中，一般是采用列表法进行的，其基本做法如下。 三

、动态投资回收期 动态投资回收期是指在考虑了资金时间价

值的情况下，以项目每年的净收益回收项目全部投资所需要

的时间，是考察项目在财务上投资实际回收能力的动态指标 

动态投资回收期可根据现金流量表的延长表中“净现金流量

现值”与“累计净现金流量现值”栏目计算得出 动态投资回

收期反映了资金等值回收、而不是等额回收项目全部投资所

需要的时间，因而与静态投资回收期相比，更具有实际意义 

第四节 财务评价指标的敏感性分析 敏感性分析是经济决策中

常用的一种不确定性方法，它是通过计算，分析项目的现金

流动情况发生变化时对项目经济评价指标的影响，从中找出

敏感因素，并确定其影响程度，为采取必要的风险防范措施

提供依据 在案例分析中，主要侧重对单因素敏感性分析的考

核 单因素敏感性分析是指在进行敏感性分析时，每次假定只



有一个因素是变化的，而其他的因素均不发生变化，分析这

个变化的因素对评价指标的影响程度，从而确定其敏感程度 

单因素敏感性分析的做法如下 (1)确定敏感性分析的对象，也

就是确定要分析的评价指标。在案例分析中，往往以净现值

、内部收益率或投资回收期为分析对象 (2)选择需要分析的不

确定性因素。在案例分析中，一般取总投资、销售收入或经

营成本为影响因素 (3)计算各个影响因素对评价指标的影响程

度。在案例分析中，这一步主要是根据现金流量表进行的。

首先计算各个影响因素的变化所造成的现金流量的变化，然

后再计算出因此所造成的评价指标的变化 (4)确定敏感因素。

敏感因素是指对评价指标产生较大影响的因素。在案例分析

中，可利用相对测定法来确定敏感因素。具体做法是：设定

要分析的影响因素均从初始值开始变动，且每次变动的幅度

均相同，分别计算在同一变动幅度下各个影响因素对评价指

标的影响程度，其中影响程度大的因素就是敏感因素 (5)通过

分析和计算敏感因素的影响程度，确定项目可能存在的风险

的大小及风险影响因素。 100Test 下载频道开通，各类考试题
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