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公布年报的统计数据显示，上市公司去年库存上升较快，存

货期末数较期初数增加逾三成，库存消化压力进一步加大。 

截至2月17日，沪深两市共有41家上市公司公布年报。据统计

，41家公司期末存货合计379.45亿元，较期初数286.75亿元增

加92.7亿元，增幅为32%。由于资产负债表上显示的存货期末

数是对年末余额计提跌价准备后的年末净额，所以，41家上

市公司存货实际增幅要大于32%。在这41家上市公司中，有12

家存货增加额超过1亿元。其中，增加额居前的两家公司均为

房地产上市公司，华发股份、新湖中宝存货期末数分别较期

初增加了42.3亿元、17.8亿元。当前房地产市场疲软，无疑增

加了这些存货的消化难度。 与此同时，有相当一部分上市公

司虽然存货增加较快，却并没有提取存货跌价损失，即使有

提取，计提金额也是微乎其微。统计显示，在上述41家上市

公司中，有5家公司存货增幅在90%以上。其中，因对西永软

件园项目继续投入，重庆路桥存货期末数猛增至期初数的25

倍；因各下属子公司增加燃料储备，建投能源存货期末数比

期初数增加284%；因下属企业原材料储备及产成品增加，中

国玻纤存货年末余额较上年增加248%；同样因原料及在产品

大幅增加，方大炭素期末存货较年初增长94%；因购并集团

资产后维修用备品备件增加，营口港存货较年初增加90%。

但是，除方大炭素外，其余4家公司均未计提存货跌价准备。

而方大炭素2008年资产减值损失3642万元，为上年的4倍多，



但其中坏账准备有3583万元，存货跌价损失仅59万元。 当然

，一旦产品价格出现跳水，上市公司管理层将无法回避存货

价值缩水的事实，因此计提的存货跌价准备若金额巨大，将

对业绩产生举足轻重的影响。如*ST马龙的主要产品黄磷、磷

酸、五钠价格大幅下降，该公司2008年为此计提存货跌价准

备6940万元，这一金额是其当年净利润1466万元的近5倍。
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