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E8_AE_A1_E6_8A_A5_E8_c42_548454.htm 财务比率是将报表

中具备相互关系的项目相比较，计算出一系列能反映企业盈

利能力、偿债能力、营运能力、投资能力、现金支付能力等

财务比率。现金流量表的财务比率分析，又可分为偿债能力

和支付能力比率分析。 ①偿债能力分析。运用现金流量表分

析企业的偿债能力，可以从如下方面进行： A．现金比率：

所谓现金比率就是指企业的现金与流动负债的比例，用公式

表示为： 现金比率＝现金余额／流动负债 其中，现金余额是

指会计期末企业拥有的现金的数饿，它可以通过现金流量表

中“现金及其等价物的期末余额”项目查到；流动负债是指

会计期末企业拥有的各项流动负债的总额，它可以通过资产

负债表中“流动负债合计”项目的期末数来查到。 例：某企

业2000年末流动负债为1000万，现金余额为200万，则现金比

率为：现金比率＝200/1000=0.20 现金比率是衡量企业短期偿

债能力的一个重要指标，计算现金比率对于分析企业的短期

偿债能力具有十分重要的意义。因为流动负债不同于长期负

债。长期负债起码也得一年后偿还，企业有较充裕的时间筹

集资金，以还本付息；而流动负债期限很短（不超过一年）

，很快就需要用现金来偿还。如果企业手中没有一定现金储

备，等到债务到期时，临时筹资去偿还债务，就容易出问题

。 对于债权人来说，现金比率总是越高越好。现金比率越高

，说明企业的短期能力越强，现金比率越低，企业的短期偿

债能力越弱。如果现金比率达到１，即现金余额等于或大于



流动负债总额，那就是说，企业即使不动用其他资产，如存

货、应收帐款等，光靠手中的现金足以偿还流动负债。对于

债权人来说，这是最安全的。 而对于企业来说，现金比率并

不是越高越好。因为资产的流动性（即其变现能力）和其盈

利能力成反比，流动性越差的盈利能力越强，而流动性越好

的其盈利能力越弱。在企业的所有资产中，现金是流动性最

好的资产，同时也是盈利能力最低的资产。保持过高的现金

比率，就会使资产过多的停留在盈利能力最低的现金上，虽

然提高了企业的偿债能力，但降低了企业的获利能力。因此

对企业来讲，不应该保持太高的现金比率。分析该比率可以

结合流动比率和速动比率一并进行分析。 B．经营净现金比

率（短期债务）。该比率是指经营活动的年敬现金流量与流

动负债的比率，可以利用该比率反映企业获得现金偿还短期

债务的能力。计算公式为： 经营净现金比率（短期债务）＝

经营活动净现金流量／流动负债 企业为了偿还即将到期的流

动负债，固然可以通过出售投资，长期资产等投资活动现金

流入，以及筹借现金来进行，但最安全而且规范的方法，仍

然是利用企业的经营活动取得现金净流入，该比率越大，企

业的短期偿债能力越强。 C．经营净现金比率（全部债务）

。该比率是指经营活动净现金流量与全部债务的比率，使用

该比率，可以反映该企业年度的经营活动现金流量偿付全部

债务的能力，因此也是一个较综合反映企业偿债能力的比率

。计算公式如下： 经营净现金比率（全部债务）＝经营活动

的净现金流量／负债总额 例：某公司98年度经营活动净现金

流量为1000万，年末流动负债为500万，长期负债为1500万，

则： 经营净现金比率（全部债务）＝1000/(500 1500)=0.5 经营



净现金比率（短期债务）＝1000/500=2 该比率越大，企业承

担债务的能力越强。 ②支付能力分析。支付能力是指企业除

了用现金偿还债务外，用现金来支付其它各项开支，如购买

原材料、包装物、低值易耗品和商品等货物的支出，支付职

工工资的支出，支付税金的支出，支付各种经营活动的支出

，支付对内投资和对外投资的支出，支付投资者股利的支出

等等的能力。 通常对企业支付能力的分析，可以从以下三个

方面进行。 A．普通股每股净现金流量。该指标是指经营活

动现金净流量与流通在外普通股股数之比。用来反映企业支

付股利和资本支出的能力。计算公式如下： 普通股每股经营

活动净现金流量＝经营活动净现金流量／流通在外普通股股

数 一般来说，该值越大，企业支付股利的能力及资本支出能

力越强。 B．支付现金股利的净现金流量。该比率是指经营

活动的净现金流量与现金股利的比率，用来反映企业年度内

使用经营活动净现金流量支付现金股利的能力。计算公式为

： 支付现金股利的经营净现金流量＝经营活动的净现金流量

／现金股利 该比率越大，则企业支付现金股利的能力越强。
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