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来自银行、券商、创投、信托、交易所等的一线专家日前在

深交所举办的中小企业金融支持体系建设座谈会上呼吁，各

方应加强金融危机下中小企业金融支持体系建设，整合各方

资源，融合各种金融创新的手段和工具，为中小企业融资提

供真正的“一路通”。 如何进一步打通直接融资和间接融资

，以解决中小企业尤其是科技型中小企业融资难，一直是困

扰多方的问题。 联合证券副总裁罗凌直言，对中小企业的直

接融资和间接融资目前都是只做锦上添花的事情，而不做雪

中送炭的事情。直接融资和间接融资的要求、资金的来源是

不一样的，银行更多更关注企业财务问题，券商更关注企业

规范性及法人治理的问题。他希望，证券交易所能够在券商

与银行的项目之间搭建一个桥梁和通道，打通这个金融服务

链的上中下游。比如，一个企业的发展，先是企业进入相关

程序，接着是银行提供直接融资，紧接着券商介入，当然中

间可能还有担保交易等环节，最终完成在交易所的挂牌上市

。 工商银行山东省分行营业部副总经理孟洪涛坦言，尽管资

本市场对高科技企业的股权融资估值起到一定的引导作用，

但对银行来说仍是一个挑战，新兴模式的中小企业很难通过

质押在银行进行大额融资。企业银行、中小企业银行、科技

信贷、科技信用担保等都需要银行进行实质性探索。 深圳创

新投集团副总裁孙东升表示，新兴产业的上市融资与资本市

场的发展存在不少突出矛盾。一、新兴产业无形资产的实际



价值难以甄别和现行量化导致上市难；二、新兴产业募集资

金投资与传统产业投资有很大差别；三、新兴产业负债率一

般较低，轻资产与上市融资的形式矛盾；四、新兴产业运营

模式与传统产业的运营模式有较大的差距；五、存在新兴商

业模式的中小企业可能很难在现有市场上市的可能；六、传

统上市审核时，实际控制人确认标准较为严格，对新兴产业

经营管理团队的实际影响，在传统审核当中实际影响考虑不

够充分；七、传统上市审核是对公司程序的要求较高；八、

目前我国资本市场还无法按照预测来确定发行市盈率和部分

新兴产业发展的特点有矛盾。 有权威人士总结时就如何加强

中小企业金融支持体系建设提出了五项建议。一、建立一个

合理的企业供应体制，需要建立多方参与、间接融资体系和

直接融资体系共赢、多方有益的体系；二、作为一个体系，

需要整合包括商业银行、保监机构、创投、保险机构等为主

体的金融服务机构资源；另一方面是各种金融创新的手段和

工具，包括天使投资、订购贷款、科技保险、科技信贷、信

用担保、股权质押、企业上市、债券发行、融资租赁等金融

工具和手段的创新，这些元素应该形成一个资源整合。三、

这个支撑体系需要形成一个投融资服务的生物链，各种金融

要素和金融工具互相搭配，有比较强的互助效果。四、它需

要较强的创新能力和活力，才能够针对科技企业的特殊性提

供有别于一般性企业和传统企业的金融服务。五、资本市场

在体系当中应发挥出导向、杠杆和纽带作用，激活和促进这

个体系的形成。整合各种金融资源，集聚创新优势，帮助中

小企业、高新技术企业在应对全球金融危机当中增强自身的

能力，度过经济困境，中小企业金融支持体系建设任重道远
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