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可变因素 同时具备固定及可变成分的成本。在特定生产或消

耗量之内成本是固定，但超过一个水平之后，就成为可变成

本 Senior Security 高级证券 指在发行人破产的情况下，相对其

它债权人获得优先偿付的证券（一般是债务证券） Sensitivity

Analysis 敏感度分析 预估若分析的一个主要预测出错可能出现

结果的技巧 百考试题 Sentiment Indicator 投资情绪指标 泛指评

估投资者对市场态度的各种指标 Settlement Date 结算日期 1. 

一宗已执行的证券买卖必须结算的日期，即买方必须就卖方

交付证券付款的日期 2. 寿险保单获付款的日期 百考试题

Settlement Price 结算价格 合约买卖的平均价格，于每个交易

日的开市及收盘时计算 Shadow Pricing 影子定价 对非市场流

通货品的任意定价 Shadow Rating 影子评级 1. 由获认可机构给

与一种债券，但不作公开公布的评级 2. 标准普尔对以色列债

券的评级，以色列证券不可在二级市场进行买卖 Share 股票 

代表一家企业股权的证书 Share Capital 股本金 一家企业发行

股份换取现金或其他代价所得的股本金 Share Repurchase 回购

股份 公司计划从市场买回自己的股票，从而减低已发行股票

数量。一般来说，这指出公司管理层认为股票的市值过低

Shareholder 股东 指拥有一家企业最少1股的任何人士、公司或

机构 百考试题 Shareholder Value Added (SVA) 股东增值 公司

对股东价值的指标。基本计算方法为税后净营运利润，减公

司根据加权平均资本成本(WACC)发行债务及股票的资本成



本 Shareholder Value Transfer (SVT) 股东价值转移 衡量公司的

股本权益通过认股期权的行使而流出到行政人员的数量

Shareholders Equity 股东权益 一家企业的总资产减总负债，或

相等于股本金加保留营运减库存股 Shares Outstanding 已发行

股票 指由投资者拥有的股票数量。这包括有限制股票（公司

管理人员及内部人士持有）以及公众持有的股票。公司回购

的股票不包括在已发行股票之内 Shark Repellent 抗鲨措施 企

业采取阻止不受欢迎收购的措施，例如与高级管理人员签署

黄金降落伞协议、与另一家公司进行防御性合并等等 Shark

Watcher 鲨变监察者 专门为客户监察收购行动早期迹象的机

构 Shelf Offering 暂搁发行 美国证监会的条款，容许发行人注

册新证券发行，但无须马上出售所有证券 Shelf Registration 暂

搁注册 美国证监会第415条条款，容许一家企业在实行公开发

行前最多两年进行注册手续。有关企业必须向美国证监会提

交规定的年度及季度报告 Short Selling 卖空 卖出并未拥有的证

券或卖出借入的证券。卖空者假设可以用低于卖空价格的价

格买入股票 Silent Partner 隐名合伙人 指并无任何管理责任，

但提供资本，同时分担有关企业的损失的投资者 Sinking Fund 

偿债基金 偿付来自债券发行资金的方法。发行人定期向一个

信托人支付款项，然后信托人通过在公开市场买入债券而赎

回部分债券 Small-Cap 低市值公司 指总市值较低的股票。不

同证券行对低市值的定义有所不同，但一般指总市值界乎3亿

至20亿美元的公司 Soft Call Protection 非强制买回保障 可转换

定息及债务证券的条款，规定若发行人提前赎回证券，需要

支付溢价 Soft Commodity 软商品 指咖啡、可可、糖及水果等

种植所得，而不是来自采矿的商品 Soft Currency 软货币 相等



于疲弱的货币，即需求非常低，而价格波动大的货币 Soft

Landing 软着陆 指经济增长足以防止衰退但不足以引发高通胀

Soft Loan 软贷款 1. 利率低于市场水平的贷款 2. 跨国开发银行

及世界银行向发展中国家提供的贷款。软贷款除偿还时间表

比一般银行贷款长、利率较低之外，还设有宽限期，在这段

期间，只需支付利率或服务费 Soft Money 软通货、纸币 1. 对

于政府及机构，指对一个项目或为特殊目的而进行的一次性

融资 2. 指纸币，相对金、银或其他金属硬币 Sole

Proprietorship 独资经营 指未注册、只有一个股东的业务机构

Solvency 偿付能力、资力 一家公司偿付长期固定开支，以及

拥有充足资金作长期发展及增长的能力 Solvency Ratio 偿付比

率 众多衡量公司偿付长期债务责任比率的一种 Sovereign Risk 

国家主权风险 一个国家政府由于政策改变而不能履行贷款合

约的风险 Samp.P (Standard And Poors) 标准普尔 从风险的角度

，对股票、企业及市政债券评定等级的机构。此外，标准普

尔也始创及追踪标准普尔指数，并发表多种金融及投资报告

Special Purpose Vehicle 特殊功能公司 1. 也称为 "不可能破产的

公司" ，其业务限于对特定资产进行收购及融资。特殊功能公

司一般是一家子公司，基于其资产/负债结构与法律地位，即

使母公司破产，特殊功能公司的责任仍然不受影响 2. 指一家
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