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先要喜欢这门课程，要对这门课程感兴趣。这是我们学好这

门课程的一个基础，其实任何课程的学习都是这样。为了使

大家喜欢这门课程，我想给大家介绍这样一种情况。在科学

的世界里，一个人能不能称得上是伟陈，有一个标志，就是

这个人他是不是得过诺贝尔奖，在诺贝尔奖大家族中，有一

个设立最晚的，就是诺贝尔经济学奖，这是奖项是瑞士中央

银行在1968年的时候出资设立的，从69年开始评奖，到目前

为止世界上总共有五十多位科学家获得了诺贝尔经济学奖。 

在这五十多位获得诺贝尔经济学奖的科学家中，有多位都和

我们的《财务成本管理》这门课程有关。比如研究资产组合

理论的马克维茨，还有研究资产定价模型的夏普，还有研究

资本结构理论的米勒，还有期权股价，研究期权定价问题的

莫顿和思科尔斯。我们这门课程中云集了如此多的大家，这

在我们注册会计师考试的五门课程中是仅此一科，其他课程

不存在这样的情况。所以我们学习《财务成本管理》这门课

程，其实就是在体现这些大家们的思想，在用他们的眼光看

待我们这样一个世界。 所以从这个角度认识我们的学习，学

习《财务成本管理》这门课程，其实是一件很幸运，很有价

值，也很有意义的事情。这就是对于《财务成本管理》课程

要真正地感兴趣，要喜欢这门课程。同时要学好这门课程，

必须要制定一个切实可行的计划。我们要做好任何一件事情

，都必须要有一个计划的指导。作为课程的学习和考试来说



，其实也是这样。 我们要学好《财务成本管理》这门课程，

并在考试中取得理想的成绩，我们也需要制定一个切实可行

的计划。当然这个计划制定之后要真正实施这个计划，可能

是很困难的。尤其是在计划执行的初级可能是比较痛苦的。

比如我们原来已经形成了一个固定的生活模式，现在我们考

试了，要备考了，原来要做的很多事情，可能现在就不能再

做了，而必须要抽出更多的时间用于学习。所以在计划执行

的初期，应该说是比较困难的一件事情。 但是一旦你坚持下

来了，那么学习就会成为你的一种习惯。当学习成为你的一

种习惯的时候，任何考试，其实我们都是可以通过的。这是

关于计划的重要性。这一点一定要在开始你备考08年《财务

成本管理》课程之前要制定一个切实可行的计划。计划重要

性我们明确之后，接下来就是如何制定计划的问题。计划的

制定需要一个科学的思路。 在这里提醒大家两点，第一点一

定要以教材为依据，全面理解教材的相关知识点，在学习中

，也可能有些人会提出一些和教材相悖的观点，这些会引发

一些争论，作为我们考生来说不要陷入到这些争论之中，要

以教材为依据，掌握相关的知识点。这是一点。 再一点，在

复习过程中，不要把希望寄托在要从偏题或者怪题上拿分。

大家都知道，注册会计师的考试，是一个选拔优秀人才的高

难度的考试，作为这个考试来说，不可避免地会有一些所谓

的偏题或者怪题，作为我们考生来说千万不能把希望寄托在

从偏题和怪题上拿分；如果你要从这个偏题、怪题上拿分的

话，那么你可能付出很多，得到的回报会很少。同时你要想

从这方面拿分，要使你的内容扩展的相当多。在这种情况下

，又会影响到你教材内容的学习。所以这点也希望大家注意



。 融资租赁这部分内容，大家都把它作为重点了，但是在学

习过程中出现了一个有争议的内容，也就是说，对于现金流

量折现时，教材基本思路是不同现金流量要采用不同的折现

率，同时关于租赁现金流量的折现，这个采用的是有担保债

务的税后成本，关键是租赁期末现金流量，按照教材的说法

是项目的必要报酬率，这个必要报酬率是什么？教材是指，

按照全部使用权益资金来筹集情况下，这个资金的成本来确

定，按照教材的观点，这个就是权益资金成本。 从这样一个

思路出发，折现率的选择，有一个有争论的地方，租赁期现

金流量，采用的是有担保债务的税后成本折现，这样第一个

选项是满足这个条件的。后面三个选项，租赁期现金流量都

用的不是担保债务的税后成本，这样一来后面三个选项都不

可能是正确的做法。正确的做法只有可能是第一个。对于第

一个选项来说，还要看后半部分，就是期末资产余值的现金

流量，我们按照教材掌握，就是权益资金成本，你对照一下

，这个题的答案和第二个数据就是权益资本成本，这样一来

，第一个选项是正确的做法，不正确的就是后面三个。 关于

后期做习题的学习过程中，注意两点。第一点，也就是每做

完一个题，要注意做一下相关知识点的总结。采用这种方法

，也可能你学习过程花得时间会稍长一点，但你的效果是非

常好的。因为你把知识点总结过之后，定期再把这些知识点

看一下，当你作题作到一点量之后，你再作题就会有一种似

曾相识的感觉。为什么呢？因为作为这门课程来说就是这么

多知识点。在题量达到一定程度之后，再答题，你的思路很

快就会形成。 再一点，要注意一下作题的技巧。也就是说，

作为考试来说，实际上就是一门课程的艺术。既然是一门作



题的艺术，那么我们单纯地掌握知识点还不行，还需要掌握

一定的作题技巧。 也就是说，某些题目考核的知识点，你可

能不是很熟悉，可能这些结论你不能算出来，但是也许这样

的题目你能够做出正确的选择，或者说你能够以比较高的概

率来做对这道题。我们举一个例子，比如说03年有一个多项

选择题，这个多项选择题，是一个计算性质的，需要你经过

计算才能回答。它涉及到的计算内容就是存货经济进货批量

的模型，模型有两个，一个是基本模型，一个是陆续模型，

这个题涉及到的就是陆续模型，基本模型大家可能都比较熟

悉，对于陆续模型可能很多考生掌握的就不是很好了。对于

这个题，如果你的知识点掌握的不是很好，又不能进行有关

计算的话，作为考生来说不可能放弃，还要进行选择，怎么

选呢？ 如果随便选的话，那么你做对的概率是25%。接下来

对于这样的题，你想想在习题班中曾经告诉过大家有关作题

的方法，因为是单项选择题，如果有两个选项是等价的话，

或者从一个选项推出另外一个选项，如果是等价的话，那么

这两个选项都不可能是正确的。对于这个题来说，可能模型

不是很熟悉，但这个模型当中推倒过程中运用到了一个基本

原理，大家应该熟悉。还有确定最佳资金现金持有量时间，

有一个存货模式，也是这个原理来推的，就是平均库存量等

于最高库存量的二分之一，这点我想大家应该熟悉。 这是一

个共性的内容，这几个模型都是按照这一点推出来的。这道

题当中，最高库存量、平均库存量，最高库存是450件，平均

库存量是225件，正好是它的二分之一，也就是说从最高当中

可以推出下面一个选项，这两个选项就是等价的，那么都不

可能是正确的，这样我们就排除掉。接下来，四个选项剩下



两个，如果你不能计算，就在这两个选项当中选，那么作对

的概率提高到了50%。这样一些作题方法，大家还是应该认

真地做一下理解。 对于最后的冲刺阶段，我们的目标就是要

模拟训练，重点强化，体验实战的感觉，提高应试能力。关

于这个阶段我想大家注意两点。第一点，对重点加强理解。

之所以在这个时期给大家提出这些重点内容，其实这是有心

理学原理的指导意义在里面。因为在这个时期，你学的知识

往往的印象是最为深刻的。前面已经全部学过一遍了，也通

过习题加强训练了，最后再强化这样一些局部性内容，如果

在考试当中出现了，几乎可以不假思考地直接去做了，这样

可以提高我们的作题速度。 再一点，在冲刺这个阶段，大家

应该做几套模拟题，并且要按照规定的时间来做，来体验一

下考场感觉，这样的话你才能够在考试的时候一走入考场，

很快地进入状态。 作为一门课程来说，内容还是不少的。这

么多的内容，尤其是像《财务成本管理》这门课程，又涉及

到了很多公式，如果我们不对它在思考的基础之上进行总结

和归纳的话，那么你要学好这门课程是很困难的。很多人在

学的过程中可能有这样的体会，就是说学习一章，把这章从

头到尾全部学了一遍，全部学完之后，书本一合，可能什么

都想不起来。之所以有这种效果，就是你没有进行归纳和总

结。其实有很多内容看上去很多，也许会涉及到很多公式，

公式也可能很复杂，但是一旦你经过归纳总结之后，就会变

得非常简单。 举个例子来说，比如第四章财务估价中，涉及

到了单项资产风险衡量的几个指标，包括期望值、方差、标

准差、标准利差率等等，这些指标外型上还是比较复杂的，

有些同一个指标还有不同的计算方法。这些指标你要进行掌



握，直接去死记硬背，当然是困难的。其实关于这块内容，

我个人对它做过详细的分析和研究。从我们应试的角度，我

对这块内容有一个归纳。这个归纳可以概括为八个字，就是

一条主线、两种方法。一条主线，就是从预期值开始，然后

到方差、标准差、标准利差，或者是变化系数，这是一条主

线。 这条主线应该是很清晰的，算出预期值之后，计算出方

差，方差开平方，就是标准差，标准差除以预期值，就是变

化系数。这条主线你理清楚了，接下来再来看两种方法，主

要是指预期值和方差计算的两种方法。一个是加权平均法，

再一个是算术平均法。这两种方法其实适用于两种普通的情

况。第一情况，题目中给你的是未来几种状态，再给出几个

概率和，给出几种状态下的收益率。在这种情况下，要计算

预期值，采用加权平均的方法。怎么样计算呢？ 想一下这个

表格，一个是收益率，再一个是概率，有把概率和收益率相

乘，然后再加起来，这就是预期值了。预期值算出来之后，

在这种情况下，还要计算方差，方差怎么算呢？仍然可以在

这个表格基础上计算。在表格中增加一栏，就是利差平方，

或者是偏差平方。什么意思呢？就是每种情况下有一个收益

率，你用这个收益率减去刚才你算出来的预期值，这就是一

个差，用这个差的平方作为一栏放到后面去，有几种情况，

那么就有几个利差的平方。用这个利差平方，再乘对应的概

率，然后加起来，这样得到的就是这种情况下的方差。 接下

来是算术平均，是适用于另外一种情况，也就是说给出的资

料是历史资料，比如给出五个时期的历史资料，让你计算一

下预期值，算出差乘以五就是预期值了，这个很简单。接下

来就是方差了，方差和刚才一样，每种情况都计算偏差的平



方，就是用每个时期的收益率减去预期值，得到这个差，然

后用这个差的平方作为一项，接下来把利差的平方加起来，

这个地方是一个特殊点，就是说不是属于期数，而是期数减

一，我一般称作是修正的算术平均。这块内容涉及到很多公

式，这些公式我们几乎都不需要记，你采用这种方法，把这

些公式掌握住了，并通过一定的习题做一下训练。 接下来的

第四点，就是强调这样一个内容，对于你所学过的知识做一

个系统化的整理。很多考生可能都有这样的经历，教材看完

了，也理解，习题也做的不错。但是等整本书全部结束，回

过头来看的时候，什么都不会了，什么都忘了。这种情况，

其实也就是山重水复疑无路，另一句话，我想很多同志都知

道，就是柳暗花明又一村，这是两种不同的准备。你只要从

山重水复疑无路的状态，过渡到柳暗花明又一村的状态，这

需要我们做一下知识的系统化整理。这个过程其实也很简单

，你全部学完一遍了，然后打开目录，看一下相应的内容。

如果打开以后，就想到了相应的内容，如果没有做到这一点

，就继续看，进行如此反复。 进入习题班的阶段，要做一定

量的学习。第一，你可以更好地理解和把握有关知识点。再

一个，就是你可以更好地领会一下有关的作题方法和技巧。

关于这个方面，我想提醒大家注意两点。第一点，在作题时

间，尤其是在做主观题时间，要有意识地采用一下联想法。

也就是说，你做某一个题，可以适当地扩展一下。比如说我

们要做某一个题的话，这个题做完之后还可以很哪些内容结

合起来做。 最简单的一个题目，有一章财务报表，让你计算

有关的财务比率，接下来就可以考虑能不能把这个财务报表

转化成调整财务报表，比如说计算出额度或者财务价格，这



样的话你的系统性就得到了进一步的加强。再一点，就是综

合题。对于综合题，可能很多考生都有一种恐惧心理，篇幅

很大，阅读量很大，读过之后不知道什么意思，其实关于综

合题，我经过分析之后，搭积木、穿马甲、找改变。搭积木

，就是把不同的题目综合在一起。 第五章在往年考试中是一

个重点，涉及到的内容，其实也就是三个方面，一个是现金

流量的确定，一个折现率的确定，还有评价指标的计算。这

些都可以进行结合，比如说折现率的确定可以和股票、债券

成本、加权平均成本进行结合。其实综合题都是采用这样搭

积木的方式来做的，你做的时候，有意识地把这些拆散，就

可以变成很简单地计算题了。然后就是“穿马甲”了，就是

说给你增加很多的背景材料，增加题目的文字量和阅读量，

给你心理上施加压力。 今年有这样的题，某一个公司是一家

上市公司，这家公司为了实施某一个项目，在北京地区买了

一块土地，然后由于某种原因，这个项目被搁置下来了，又

过了几年，准备上另外一个新的项目，在这样一种情况下要

用这块土地，这块土地如果用的话，就涉及到了现金流量的

确定了。其实对我们有用的信息，这块土地原来的购买价格

是多少，现在要出售的话，出售价格是多少，至于其他的，

都是对我们作题没有用的体系，这就是所谓的“穿马甲”。 

第三点就是找改变，教材上是这样一种说法，考题中可能有

意识地给你做一下变化，比如06年的综合题中就出现了这种

情况。如果进行项目投资，这个项目是跨行业投资的话，这

就涉及到折现率的确定，折现率确定有一个类比法，这种方

法首先就是找一家这个行业内的上市公司，找它的权益，06

年的考试中要求你计算无负债的系数。这个基本的套路我们



清楚了，作题时间只要我们拆散积木，扒去马甲，其实综合

题也不过而已。 100Test 下载频道开通，各类考试题目直接下

载。详细请访问 www.100test.com 


