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7_BA_A7_E7_BB_93_E6_c58_561708.htm 资金等值计算 (一)资

金的时间价值 为说明资金的时间价值，先例举一个例子。 例

如，有一个公司面临两个投资方案A、B，寿命期都是4年，

初始投资也相同，均为8000万元，实现利润的总数也相同，

但每年数字不同，具体数据见表9-1-5。从这个表中我们可以

看出来A方案要比B好，为什么呢？ 因为A的资金回收的快，

新收回来的资金可以投入再生产。 承认资金的时间价值并不

是否定劳动创造价值的原理。虽然从形式上看资金会产生新

的价值，但这种计算只是承认这样的一种事实，劳动只有与

生产资料相结合才创造新的价 值。影响资金时间价值的主要

因素有，资金数量的大小，资金的使用时间，资金投入和回

收的特点。资金数量越大，使用时间越长，资金的时间价值

越大。在资金回收额一定的情况下，离现在越近的时间回收

的资金越多，资金的时间价值就越大，在总投资一定的情况

下，前期投入的资金越多，资金的负效益越大。 （二)利息的

种类 利息是资金时间价值的一种表现形式。利息的计算分为

单利和复利两种。利息可以按年也可以按不等于一年的周期

计算，用来表示计算利息的时间单位为利息周期。 1.单利 每

期均按原始本金计息的计息方式称为单利。在以单利计息的

情况下，利息与时间是线性关系，不论计息期数为多大，只

有本金计息。设P代表本金，n代表计息期数，j代表利率，I代

表所付或所收的总利息，则 I=P*n*i 2.复利 将这一期的利息转

为下期的本金，下期将按本利和的总数计息，这种计息方式



称为复利。在以复利计息的情况下，除本金计息外，利息再

计利息. 3.名义利率和实际利率、有效利率 名义利率是指银行

公布的利率。通常公布的是年利率和月利率，如我国现行的

一年期整存整取储蓄年利率为2．25％，月利率为0.1875％，

银行按此利率水平向储户支付利息。 通常说的年利率都是指

名义利率。当计息期短于一年时，、每一计息期的利率乘上

一年中计息期数可得到名义利率。 实际利率是指正常经济生

活决定的利率，也就是人们预期价格不变时所需求的利率，

它不含通货膨胀因素。 实际利率有两种计算方法： A 实际利

率＝名义利率通货膨胀率’ 此方法比较常见和通用，但较为

粗略。 B此方法较为精确 由上式可以看出：名义利率大于通

货膨胀率时，实际利率为正值；名义利率等于通货膨胀率时

，实际利率为零；名义利率小于通货膨胀率时，实际利率为

负值。 名义利率常以年利率表示，但在实际计算利息时，计

算期可以是年、半年、季度或月等等。假如每半年计息一次

，每半年计息期的利率为3％，则3％为有效利率。有效利率 -

指的是计息期的利率，当计息期为一年，此时的有效利率称

为年有效利率，当计息期短于一年时，每一计息期的有效利

率乘上一年中计息期数所得为名义利率，如上例为3％×2＝6

％，6％为名义利率。在实际计息中不用这个利率，它只是习

惯上的表示形式。 (1) 离散式复利 按期(年、季、月和日)计息

的方法称为离散式复利，一年中计算复利的次数越频繁，则

年有效利率越比名义利率高。例如年利率6％，每半年计息一

次，即资金一元按利率3％每半年计息一次，到第一季度末将

等于 F=1×（1.03）×（1.03）＝1.069元 这一元的实际年利率

为（1.069－1） &gt.0.06 如果名义利率就r，一年中计息m次，



每次计息的利率为r /m, 则： （2）连续式复利 按照瞬时计息

的方式称为连续复利。复利可以再一年中按照无限次计算，

年有效利率为： 式中 e自然对数的底，其数值为2.71828； 就

整个社会而言，资金确实是在不停地运动，每时每刻都通过

生产和流通在增值，从理论上讲应采用连续复利，但在经济

评价中实际应用多为离散式复利。 (三)资金的等值计算 1．等

值的含义 如果两个事物的作用是相同的，则我们称它们为等

值的。例如有两个力矩，一个是由力200牛顿和力臂2米组成

，另一个是由力100牛顿和力臂4米组成的，我们说它们是等

值的，因为两者的作用都等于400牛顿／米。 资金等值是考虑

了资金的时间价值的等值。即使金额相等，由于发生的时间

不同，其价撞并不一定相等；反之，不同时间上发生的金额

不等，，其资金的价值却可能相等。 资金的等值包括三个因

素，金额、金额发生的时间、利率。资金等值计算公式有一

次支付复利和现值公式，等额支付系列复利、积累基金、资

金恢复、现值公式。 2 等值计算公式 i利率 n计息期数； P-现

在值，即相对于将来值的任何较早时间的价值； F-将来值，

即相对于现在值的任何以后时间的价值； 它们之间的关系是

： ： 现在值 复利利息＝将来值 将来值复利利息＝现在值 An

次等额支付系列中的一次支付，在各个计息期末实现。 （1

）一次支付终值公式 ；’ 如果有一项资金P按年利率i进行投

资，n年末本利和应为多少?这项活动可用下列的现金流量表

示(图9-1-6)，n年末的将来值： 100Test 下载频道开通，各类

考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


