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E8_B5_84_E5_88_86_E6_c33_582708.htm 一、宏观经济分析的

意义和方法 (一)宏观经济分析的意义： 1、把握证券市场的总

体变动趋势 2、判断整个证券市场的投资价值 3、掌握宏观经

济政策对证券市场的影响力度与方向 (二)宏观经济分析的基

本方法 1、总量分析法：对影响宏观经济运行总量指标的因

素及其变动规律进行分析(如对国民生产总值、消费额、投资

额、银行贷款总额及物价水平的变动规律的分析等)，进而说

明整个经济的状态和全貌。总量分析主要是一种静态分析，

因为它主要研究总量指标的变动规律。同时，也包括静态分

析，因为总量分析包括考察同一时内各总量指标的相互关系

。总量是反映整个社会经济活动状态的经济变量，它包括两

个方面：一个是量的总和.二是平均量和比例量。 2、结构分

析法：对经济系统中各组成部分及其对比关系变动规律的分

析(如国民生产总值中三次产业的结构分析、消费和投资的结

构分析、经济增长中各因素作用的结构分析等)。如果对不同

时期内经济结构变动进行分析，则属于动态分析。 总量分析

和结构分析的关系：相互联系。总量分析侧重于总量指标速

度的考察，侧重分析经济运行的动态过程.结构分析侧重于对

一定时期经济整体中各组成部分相互关系的研究，侧重分析

经济现象的相对静止状态。总量分析非常重要，但它需要结

构分析来深化和补充，而结构分析要服从于总量分析的目标

。 3、宏观分析资料的搜集与处理 二、评价宏观经济形势的

基本变量 (一)国民经济总体指标 1、 国内生产总值(GDP)：是



指一个国家(或地区)所有常住居民在一定时期内(一般按年统

计)生产活动的最终成果。 2、 工业增加值：是指工业行业在

报告期内以货币表现的工业生产活动的最终成果。 3、 失业

率：是指劳动人口中失业人数所占的百分比。 4、 通货膨胀

：概念、衡量的3种常用指标、影响经济的2种方式、3种分类

5、 国际收支：一般是一国居民在一定时期内与非本国居民

在政治、经济、军事、文化及其他往来中所产生的全部交易

的系统纪录。 (二)投资指标 投资与经济增长的关系：投资规

模是否适度，是影响经济稳定与增长的一个决定因素。投资

规模过小，不利于为经济的进一步发展奠定物质技术基础.投

资规模安排过大，超出了一定时期人力、物力和财力的可能

，又会造成国民经济比例的失调，导致经济大起大落。 依据

投资主体的不同，全社会固定资产投资分为 1、 政府投资 2、

企业投资 3、 外商投资 直接投资与间接投资的区别：直接投

资者对被投资企业拥有控制权，而间接投资则没有，只能取

得利息和股息。 (三)消费指标 1、社会消费品零售总额：是提

国民经济各行业通过多种商品流通渠道向城乡居民和社会集

团供应的消费品总额。 2、城乡居民储蓄存款余额：某一时

点城乡居存入银行及农村信用社的储蓄金额。储蓄扩大的直

接效果就是投资需求扩大和消费需求减小。 (四)金融指标 1、

总量指标 (1)货币供应量：是单位和居民个人在银行的各项存

款和手持现金之和。 货币供应量三个层次： 流通现金(M0)，

指单位库存现金和居民手持现金之和。 狭义货币供应量(M1)

，指M0加上单位在银行的可开支票进行支付的活期存款。 广

义货币供应量(M2)，指M1加上单位在银行的定期存款和城乡

居民个人在银行的各项储蓄存款以及证券公司的客户保证金



。 (2)金融机构各项存贷款余额：某一时点金融机构存款金额

与金融机构贷款金额。 (3)金融资产总量：手持现金、银行存

款、有价证券、保险等其它资产的总和。 2、利率(利息率)：

是指在借贷期内所形成的利息额与本金的比率。 (1)贴现率和

再贴现率 贴现是银行应客户的要求，买进其未到付款日期的

票据，或者说，购买票据的业务叫贴现。办理贴现业务时，

银行向客户收取一定的利息，称为贴现利息或折扣，其对应

的比率即贴现率。 再贴现是商业银行由于资金周转的需要，

以未到期的合格票据再向中央银行贴现时所适用的利率。对

中央银行而言，再贴现是买进票据，让渡资金。 (2)同业拆借

利率 同业拆借利率是指银行同业之间的短期资金借贷利率。

其中拆进利率表示银行愿意借款的利率.拆出利率表示银行愿

意贷款的利率。拆进利率永远小于拆出利率，其差额就是银

行的收益。我国对外筹资成本是在LIBOR利率的基础上加一

定百分点。 (3)回购利率 回购利率是交易双方在全国统一拆借

中心进行的以债券为权利质押的一种短期资金融通业务，是

指融资金融入方(正回购方)在将债券出质抵押给资金融出方(

逆回购方)融入资金的同时，双方约定在将来某一日期由正回

购方按某一约定利率计算的资金额向逆回购方返回资金，逆

回购方向正回购方返还原出质债券的融资行为。该约定的利

率及回购利率。 (4)各项存贷款利率 在其它条件不变时，由于

利率水平上浮引起存款增加和贷款下降，一方面是居民消费

支出减少，另一方面是企业的生产成本增加，它会同时抑制

供给和需求。利率水平的降低则会引起需求和供给的双向扩

大。 3、 汇率：是外汇市场市汇率是一国货币与他国货币相

互交换的比率。一般来说，国际金融市场上的外汇汇率是由



一国货币所代表的实际社会购买力平价和自由市场对外汇的

供求关系决定的。降低汇率会扩大国内总需求.提高汇率会缩

减国内总需求。 4、 外汇储备：外汇储备是一国对债权的总

和，用于偿还外债和支付进口，是国际储备的一种。一国的

国际储备除了外汇储备外，还包括黄金储备、特别提款权和

在国际货币基金组织(IMF)的储备头寸。我国由于后两者所占

比例较低，国际储备主要是由黄金的外汇储备构成。 (五)财

政指标 1、财政收入：指国家财政参与社会产品分配所取得

的收入和，是实现国家职能的财力保证。 2、财政支出 在财

政收支平衡条件下，财政支出的总量并不能扩大和缩小总需

求。但财政支出的结构会改变消费需求和投资需求的结构。

在总量不变的条件下，两者是此多彼少的关系。扩大了投资

，消费就必须减少.扩大了消费，投资就必须减少。 3、赤字

或结余：财政收入与财政支出的差额即为赤字(差值为负时)

或结余(差值为正时)。财政赤字有两种弥补方式：一是通过

举债即发行国债来弥补.二是通过向银行借款来弥补。编辑推
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