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E8_B5_84_E5_88_86_E6_c33_582711.htm 股票市场供求关系的

决定原理：成熟股票市场的供求关系是由资本收益率引导的

供求关系(资本收益率水平对股价有决定性的影响).而像我国

这样的新兴股票市场，其股价在很大程度上由一定时期内股

票的总量和资金总量的对比力量决定。 一、证券市场的供给

方和需求方 (一)供给方 (二)需求方 1、个人投资者 2、机构投

资者 二、股票市场供给的决定因素与变动特点 (一)宏观经济

环境. (二)制度因素(发行上市制度、市场设立制度和股权流通

制度) (三)上市公司质量 三、股票市场需求的决定因素与变动

特点 (一)宏观经济环境 (二)政策因素 1.市场准入 1999年以来

国家先后出台了国有企业、国有控股企业及上市公司等三类

企业可以直接进入股票市场和允许保险公司的部分保险资金

通过购买证券投资基金间接进入股票市场的政策。 2.利率变

动状况 3.证券公司的增资扩股及融资渠道的拓宽 4.银证合作

的前景 1994年7月1日生效的《商业银行法》和1999年7月1日

生效的《证券法》，确立了中国现阶段银行、证券、保险实

行分业经营、分业管理的金融体制。有关部门提出在坚持分

业经营的基础上，鼓励金融机构开展中间业务，鼓励商业银

行、证券公司和保险公司进行业务创新和相互代理，从而拓

展银行和证券在目前分业体制下的合作范围。 (三)居民金融

资产结构的调整 (四)机构投资者的培育和壮大 目前，我国相

对比较成熟的机构投资者包括证券投资基金和综合类证券公

司，而在国外市场上占据重要地位的保险基金、养老基金等



机构投资者，目前在我国还处于萌芽阶段。 在这种背景下，

有关部门采取了一系列措施大力培育中国证券市场的机构投

资者，如先后推出了若干封闭式证券投资基金、发布开放式

基金管理办法并进行试点、允许三类企业和保险基金入市等

。 (五)资本市场的逐步对外开放 四、影响我国证券市场供求

关系的基本制度变革 (一)股权分置改革 三个阶段 七个方面的

积极影响 (二)《证券法》和《公司法》的重新修订 (三)融资
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