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关键看点在于经济是否完成探底并复苏，二季度A 股市场维

持向上震荡格局的可能性较大。在此种市场格局的预期下，

投资者如何选择基金，可以参考如下几个方面： 市场时机选

择仍然重要 A股市场走势取决于经济基本面的运行状况。根

据东方基金最新的投资策略报告的分析，今年的市场走势很

可能是宽幅震荡，底部不断抬高的过程。随着国内经济刺激

计划的逐步见效，总体经济形势应该不会再出现2008年四季

度“去库存化”阶段的景况，从这个意义上讲，经济最坏的

阶段可能已经过去，所以股市应该不会再创新低。股市运行

体现了投资者对未来的预期，是一个不断试错、不断修正的

过程。 在此阶段，市场往往会呈现震荡走势，2009年A股市

场将存在较多的个股阶段性投资机会和结构性的投资机会。

在此期间，那些引领经济复苏的产业和行业将有很大机会取

得超额收益。就2009年二季度股票市场投资机会，东方核心

动力拟任基金经理郑军恒表示主要看好如下三大行业：一是

与基础设施建设相关的，受益于国家巨额经济刺激计划的公

司。包括工程机械、建材、输变电设备等；二是新能源相关

公司，包括风电、水电设备，太阳能电池、电动汽车等。三

是品牌优势不断强化、业绩持续增长的消费品行业。震荡市

场中基金经理的选股能力至关重要，投资者可综合各种信息

分析选出合适的基金进入备选基金池。 选股能力是提高收益

的关键点 对于阶段性投资机会的把握，股票型基金在投资策



略的决策上，在一定程度上允许基金经理根据市场的变动趋

势，较为灵活的调整股票仓位；而对于结构性投资机会的把

握，则需要基金经理具有丰富的投资经验、独到的眼光，以

及高超的选股能力。因此，在偏股型基金的选择上，建议适

当关注具有以下三个特征的基金：1、大类资产配置灵活；2

、基金经理在以往震荡市场中表现较强的个股选择能力；3、

规模适中操作灵活。发行在即的东方核心动力基金产品投资

范围的设定、TAA资产配置策略以及基金经理的过往投资风

格与这些特征较为吻合，为该基金的成功运作提供了良好的

基础。 不能缺少对系统风险的控制 基金投资者在任何时候都

需要在投资组合中考虑到风险的管理，构建适合自身风险收

益偏好的投资组合。个别投资风格激进的基金产品，也许在

市场单边上扬的阶段有超越同类的高净值增长，但在市场下

降的过程中净值损失的也相对比较高的。特别在震荡的市场

环境下，对系统性风险的控制是不可缺少的。东方基金构建

了严谨有效的风险管理体系和制度，对基金运作过程进行全

程风险管理。东方核心动力基金在投资过程中将根据阶段性

的风险收益评估结果动态调整核心组合与动力组合的资产比

例，在控制投资风险的前提下，追求资本的长期稳定增值。
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