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从多份2009年基金公司投资策略报告中可以看出，“估值偏

低”“机会显现”等观点开始为不少基金经理所接受。“但

由于无法准确判断股票市场的低点在何时出现，为了防止踏

空和追高，可采用分阶段、逢低陆续介入的方式，‘精耕细

作’是基金在2009年的主要投资策略。”渤海证券研究所副

所长谢富华表示。 “长期基金投资一定要将安全性放在首位

，其次才是收益率的高低”，谢富华建议投资基金时关注两

点：一是基金公司的综合实力，这包括基金公司管理运作基

金的总规模，投资与研究综合实力，公司高层及基金经理的

相对稳定性等，这是长期投资的基本前提；二是基金的过往

业绩，由于国际经济环境复杂多变，基金经理的风险控制能

力、投资管理能力等，都是能否获得理想收益的关键问题。 

【投资策略】 原则一：投基也需要主动，坚持组合基金投资

。基金的长期投资并非僵化持有，它和盲目地短线买卖一样

都不可取。组合基金投资理念的核心是适度主动地管理基金

投资，这一理念的要点主要有四方面：第一，精选优质基金

。从业绩、风格、公司竞争力等多方面因素来选择，而不是

单看排名。第二，对基金风格进行配置：基金组合应根据对

优势风格的判断灵活调整组合的配置重点。第三，适时调整

基金组合：根据风格配置基金组合，可以根据风格的相对变

化对基金组合进行适当的调整。第四，规避系统性风险，主

动配置及适时赎回。即在股市系统性风险偏高时，在基金组



合配置上做出主动调整，适时赎回高风险品种。 原则二：抓

大放小是基金组合投资的第一原则。基金投资相比股票投资

更应该抓大放小，也就是根据大趋势判断来决定基金组合策

略，而不能因为股市小的阶段行情来改变基金的基本配置方

向。原因在于基金投资资金成本和时间成本都很高，难以通

过基金投资来把握短线投资机会。急于抄底、抢反弹对大多

数基金投资者都是带刺的玫瑰，看似美丽却难以接近。 原则

三：历史盈亏不应干扰投资决策。投资是面向未来，应根据

未来预期作出决定，而不应被历史盈亏干扰。 原则四：不应

忽视低风险基金品种。低风险基金品种投资长期以来被投资

者忽视。2008年以来的市场转折说明，任何时候基金组合配

置都不应该忽视低风险品种。投资者应在组合中配置低风险

品种，适当时候和高风险品种进行灵活转换。百考试题编辑

整理 原则五：适当关注中小基金公司。从2008年的表现来看

，许多中小基金公司就超过了大基金公司。在各类型基金平

均业绩排名中，大基金公司中只有华夏基金和博时基金入围

前五。说明未必大公司就一定强于中小公司。事实上，目前

基金行业60家基金公司中，不少中小基金公司具备优秀的投

资能力。在排名靠前的中小公司中，兴业基金、交银施罗德

基金的整体竞争力就明显强于其他中小基金公司，也就是说

优良业绩未来更有可能保持。 100Test 下载频道开通，各类考

试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


