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资风险 主要风险：系统性风险、非系统性风险和管理风险 系

统性风险即市场风险，是指有整体政治、经济、社会等环境

因素对证券价格所造成的影响。系统性风险包括政策风险、

经济周期性波动风险、利率风险、购买力风险、汇率风险等

。这种风险不能通过分散投资加以消除，因此也称为“不可

分散风险”。 非系统性风险等是只个别证券特有的风险，包

括企业的信用风险、经营风险、财务风险等。非系统性风险

可以通过分散投资加以规避，因此又被称为“可分散风险” 

管理运作风险是指由于基金经理对基金的主动性操作行为而

导致的风险，比如基金经理不适当地对某一行业或某一个股

集中投资而导致的风险。 二、股票基金的分析 对股票基金的

分析集中于五个方面：1、经营业绩2。风险大小3。组合特

点4。操作成本5。操作策略 （一）反应基金经营业绩的指标

，主要包括基金分红、已实现收益、净值增长率，其中净值

增长率是最主要的分析指标，最能全面反映基金的经营成果

。 基金分红是基金对基金投资收益的派现，其大小受到基金

分红政策、已实现收益、留存收益的影响，不能全面反映基

金的实际表现。此外，已实现收益也不能很好全面反映基金

的经营成果，因为，如果基金只卖出有盈利的股票，保留被

套的股票，已实现的收益就很高，但是基金的浮动亏损可能

更大，基金最终可能是亏损的。 净值增长率对基金分红、已

实现收益和未实现收益都加以考虑，因此最有效地反映基金



经营成果。 净值增长率越高，说明基金的投资效果越好。 （

二）反映基金风险大小的指标 反映基金风险大小的指标有：

标准差、贝塔值、持股集中度、行业投资集中度、持股数量

1。可以用净值增长率标准差衡量基金风险的大小，一般而言

，标准差越大，说明净值增长率波动程度越大，基金风险越

大。 2。股票基金以股票市场为活动母体，其净值变动受到

证券市场系统风险的影响，通常用β的大小衡量一只基金面

临的市场风险，β将一只股票基金的净值增长率与某个市场

指数联系起来，用以反映基金净值变动对市场指数变动的敏

感程度。 如果某基金β值大于1，说明该基金是一只活跃的

或激进型基金；如果基金β值小于1，说明该基金是一只稳定

型或防御型基金 3。 持股集中度越高说明基金在前十大重仓

股的投资越多，基金的风险就越大 （三）反映股票基金组合

特点的指标 依据股票基金所持有的全部股票的平均市值、平

均市盈率、平均市净率等指标可以对股票基金的投资风格进

行分析通过对基金投资的股票的平均市值的分析，可以判断

基金偏好大盘股、中盘股还是小盘股通过分析基金所持股票

的平均市盈率、平均市净率可以判断基金倾向于投资价值型

股票还是成长型股票。如果基金的平均市盈率、市净率小于

市场指数的市盈率和市净率，可以认为该股票基金属于价值

型基金；反之，该股票基金可以被归为成长型基金。 （四）

反映基金操作成本的指标 费用率是平价基金运作效率和运作

成本的统计指标 费用率越低说明基金的运作成本越低，运作

效率越高。 基金运作费用包括：基金管理费、托管费、营销

服务费等，但是不包括：申购赎回费、投资利息费、交易佣

金等 （五）反映基金操作策略的指标 基金股票周转率通过对



基金买卖股票频率的衡量，可以反映基金的操作策略。
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