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https://www.100test.com/kao_ti2020/587/2021_2022__E6_8A_95_

E8_B5_84_E6_8C_87_E5_c33_587728.htm 今年以来，股票基金

大赚“眉开眼笑”，债券型基金默默无闻。虽然不少人认为

后期走势可能延续“股强债弱”，但专家表示，不管是什么

基金，都要视其基金经理、投资成绩、基金公司等相关情况

而定，不能一概而论。 股债大玩“老把戏” 股市和债市总是

在玩跷跷板的游戏。股票型基金去年集体遭遇“滑铁卢”，

今年却时来运转、扬眉吐气。债券型基金去年风光无限，今

年却踏入末路穷途。“去年股票基金一直亏，朋友都说债券

基金保险，我就把股票基金全部赎回换成了债券基金。谁知

道市场变化这么快，股票型基金大赚，债券基金却在赔本。

”看着股票型基金“大丰收”，长沙基民谭小姐后悔得要命

。 “赢行家”投资理财专家团成员、华泰证券长沙营业部总

经理邱筠表示，他们营业部承销的股基受到了多数投资者的

欢迎，但债基的销路却不看好。而记者在中信银行阳光支行

看到，该行没有销售基金，工作人员只推销自己银行的理财

产品。 股基平均增长超25% 一季度以来，受累债券市场振荡

走低，债券基金长期整体负收益，其中，纯债基金亏损最为

明显。Wind统计数据显示，4月以来，65只债基发生亏损，29

只实现盈利，而发生亏损的债基几乎全部为纯债基金。业内

人士普遍认为，宏观经济转暖，股市不断上涨，中短期内债

市将面临继续下调风险。 相比债券基金，可主动投资二级市

场股票的偏债基金则是风景这边独好，普遍实现正收益。今

年以来，股票基金平均净值增长率25.88%。事实上，近段时



间，固定收益类基金净值均出现不同程度的下跌，但相对而

言，保本型基金业绩好于偏债型基金，偏债基金好于纯债基

金。 债市或将持续低迷 根据财政部的公告，二季度合计将

有24期国债发行，是一季度国债发行期数的6倍。地方债一季

度已经发行了30亿元，还有1970亿元没有发行。专家预计，

二季度国债和地方政府债券的发行量可能达到8000亿元。而

债券发行和交易却冰火两重天，本月初率先发行的“09新

疆01”上市当日即跌破面值，“09安徽01”上市首日在沪深

两市零成交。这两只地方债年收益率都只有1.6%，还不到储

蓄国债的一半，遭投资者冷眼。 汇丰晋信基金表示，目前市

场对信贷持续增长、美国经济企稳等经济向好的预期似乎成

为银行间市场做空的理由，另外市场对于债券发行规模扩容

也存在担忧。未来数周中，有密集的国债、地方政府债券和

金融债的招标发行，供给压力定将对债券市场的表现带来负

面影响。本轮调整基本已经形成了较明显的看空氛围，因此

债市短期内恐怕仍然比较弱。 买股基也应慎重选择 西南证券

基金分析师张建龙表示：“去年债基的收益主要来自资本利

得，在降息周期的背景下，债券价格上升，价差是债基高收

益保证。而今年债基的收益主要来自固定收益，没有特别的

交易价格变化，因为降息预期原来还有一点，现在不明朗了

，不会像去年那样出现大幅降息。” “赢行家”投资理财专

家团成员、招商银行理财专家李伟在接受记者采访时表示，

他们目前不推荐客户买债基，除非是用来做少量配置。而股

基也不能一顿乱买，要视基金经理、投资成绩、基金公司、

选股品种等不同情况而定，不能一概而论。特别是目前股市

经过数月反弹，大行情也许有波折，买股基更要小心。 编辑
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