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资产配置是指根据投资需求将投资资金在不同资产类别之间

进行分配，通常是将资产在低风险低收益证券与高风险高收

益证券之间进行分配。 (二)资产配置管理的原因 资产配置是

投资过程中最重要的环节之一，也是决定投资组合相对业绩

的主要因素。一方面，在半强势有效市场环境下，投资目标

的信息、盈利状况、规模、投资品种的特征，以及特殊的时

间变动因素对投资收益有影响，可以通过分析和组合减少风

险，因此资产配置能起到降低风险提高收益的作用。另一方

面，随着投资领域从单一资产扩展到多资产类型、从国内市

场扩展到国际市场，单一资产投资方案难以满足投资需求，

资产配置的重要意义与作用逐渐凸显出来，它可以帮助投资

人降低单一资产的非系统性风险。 (三)资产配置的目标 从目

前的投资需求看，资产配置的目标在于以资产类别的历史表

现与投资人的风险偏好为基础，决定不同资产类别在投资组

合中的比重，从而降低投资风险，提高投资收益，消除投资

人对收益所承担的不必要的额外风险。 (四)资产配置的基础

步骤 资产配置的过程包括以下几个步骤： 1.明确投资目标和

限制因素。通常考虑投资者的投资风险偏好、流动性需求、

时间跨度要求，并考虑市场上实际的投资限制操作规则、税

收等问题，确定投资需求. 2.明确资本市场的期望值。这一步

骤包括利用历史数据与经济分析来决定你对所考虑资产在相

关持有期间内的预期收益率，确定投资的指导性目标。 3.确



定有效资产组合的边界。这一步骤是指找出在既定风险水平

下可获得最大预期收益的资产组合，确定风险修正条件下投

资的指导性目标。 4.寻找最佳的资产组合。这一步骤是指在

满足你面对的限制因素的条件下，选择最能满足你的风险收

益目标的资产组合，确定实际的资产配置战略。 5.明确资产

组合中包括哪能几类资产。通常考虑的几种主要资产类型有

货币市场工具即现金、固定收益证券、股票、不动产、贵金

属等，确定具体的资产配置。编辑推荐： 好资料快收藏，百
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