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https://www.100test.com/kao_ti2020/587/2021_2022_2009_E5_B9_

B45_E6_9C_c33_587955.htm 单项选择题 1．免疫策略和现金流

量匹配策略 债券投资组合的现金流量匹配策略为了达到现金

流量与债务的配比而必须投入（ ）必要资金量的资金。 A．

高于 B．低于 C．等于 D．低于或等于 【答案】A 【解析】

现金流匹配策略为了达到现金流与债务的配比而必须投入高

于必要资金量的资金，这一部分超额资金将以保守的再投资

利率进行再投资。 2．单一债券收益率的衡量 假设今天发行

三年期债券，面值100元人民币，票面利率为4.25%，每年付

息三次，如果到期收益率为4%，则该债券价格为（ ）。 A

．100.69 B．101.52 C．102.44 D．103.35 【答案】A 【解析】

本题可使用财务计算器，N=9；I=4%/3；PMT=4.25/3

；FV=100，解得，PV=100.70（元）。 3．期限结构理论、市

场分割理论与优先置产理论 优先置产理论认为（ ）。 A．债

券市场不是分割的 B．债券期限结构反映了未来利率走势与

风险补贴 C．投资者会考察整个市场并选择溢价最高的债券

品种进行投资 D．远期利率包括了预期的未来利率与流动溢

价 【答案】C 【解析】优先置产理论是对市场分割理论的扩

展。优先置产理论一方面认为投资者具有一定的期限偏好和

流动性偏好，习惯在某一类市场上投资，市场是分割的，不

同市场的收益率由该市场的供求关系决定，这类似于市场分

割理论；另一方面，优先置产理论又认为，当不同市场的收

益率存在显著差异时，投资者愿意并且也能够离开原先偏好

的市场进入能获得更高收益的市场，风险补偿是诱使投资者



和借款人从一个市场转到另一个市场的额外收益。远期利率

等于市场预期未来短期利率的几何平均加上期限溢价。 4．

其他 【答案】A 7．历史数据法和情景综合分析法的主要特点

资产配置的历史数据法假定未来与过去相似，以（ ）历史数

据为基础，根据过去的经历推测未来的资产类别收益。 A．

短期 B．长期 C．即期 D．远期 【答案】B 8．认购渠道和认

购步骤 投资者提交认购申请后，一般可于（ ）日后办理认购

的网点查询认购申请的受理情况。 A．T B．T＋0 C．T＋1 D

．T＋2 【答案】D 9．其他 目前，我国开放式基金的主要代

销机构是（ ）。 A．商业银行 B．证券公司 C．保险公司 D

．投资顾问公司 【答案】A 【解析】目前，我国开放式基金

的主要代销机构是商业银行，投资顾问公司是美国开放式基

金的主要代销机构。 10．其他 根据有关规定，如果封闭式基

金募集的资金达不到规定的标准，那么基金不能成立，相关

募集费用由（ ）承担。 A．基金管理人 B．基金发起人 C．

基金托管人 D．基金代销人 【答案】A 【解析】基金募集失

败，基金管理人应承担下列责任：①以固有财产承担因募集

行为而产生的债务和费用；②在基金募集期限届满后30日内

返还投资者已缴纳的款项，并加计银行同期存款利息。 编辑
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