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5_9C_BA_E6_B3_95_E5_c47_592356.htm 市场法的原理是替代

理论，即利用市场上同样或类似资产的近期交易价格，经过

直接比较或类比分析来估测资产价值。用市场法进行公路收

费权无形资产的评估时，要求选择的参照物与被评估对象至

少要满足形式、功能、载体及交易条件各方面的相似。随着

我国公路收费权成功转让交易实例的增多，为参照物的选取

提供了可能。因此，如果有满足条件的参照物，可通过横向

和纵向的市场比较分析进行评估。 运用市场法进行公路收费

权的评估时，需要对参照物进行分析并调整差异，调整主要

包括以下几个方面: 1、时间因素。公路收费权资产的价格可

能随时问不同而变化，所以要对不同时点的差异进行调整，

且参照物交易时间与评估基准日间隔不能太长。同时应将参

照物实际发生交易时点的价格，调整为假设发生在与待评估

公路收费权评估基准日相同时点情况下的价格。， 2、地域

因素。公路收费权的价值具有明显的地区性和个别性的特点

，在不同地区进行转让，其价格会有明显的差异。所以还要

对可参照交易价格进行地区差价调整。如果被评估公路的沿

线周边地区经济发展比较繁华，过往车流量较多，则应根据

实际情况将参照物评估值适当上调。但当某一收费权交易实

例所在地区与被评估收费权所在地区经济差距太大时，则不

宜将此交易实例作为参照物。如我国西部的公路收费权转让

价值评估，就不宜采用东部的交易实例作为参照物。在一般

情况下，应根据公路收费权收益水平和地区特点，尽量选取



同一经济三角区内或所评估公路沿线周边经济水平发展相类

似地区公路收费权的转让实例作为参照物。 3、市场因素。

主要是考虑参照物成交时与评估时的市场条件及供求关系的

变化情况。如果作为参照物的公路为周边无其他可分流车流

道路的交通要道，或者有多方争取受让这条公路的收费权，

则其价值可能偏局。 4、交易因素。交易因素有交易量、交

易动机等。对于交易量，评估人员可根据转让收费权公路里

程长短差别作相应调整。对于交易动机，如果参照物转让方

存在急于获取资金的情形，则其交易价格可能是偏低的，需

要适当调高.若参照物受让方是采用较长年限的分期付款方式

取得公路收费权的，则其交易价格可能是偏高，需要调低。

5、其他因素。公路质量不同也会影响到评估值。一般情况下

，资产的功能、质量与资产价值的高低成正相关关系。但我

国目前收费权公路质量上的差异相对不大，即使有差异也一

般很少会影响到车辆的正常通行。而在实务操作中，应根据

实际情况分析和确定调整额。 市场法评估公路收费权的公式

为: 评估价值＝参照交易价格＋∑评估对象优于参照交易物因

素引起的价格差额-∑评估对象劣于参照交易物因素引起的价

格差额(6)或评估价值=参照交易价格×各因素修正系数乘

积(7)在可能的条件下，应选取尽可能多的参照物进行比较评
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