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https://www.100test.com/kao_ti2020/595/2021_2022__E6_8A_95_

E8_B5_84_E5_9F_BA_E9_c33_595498.htm 最近，股神巴菲特在

美国市场上的表现引人关注。他不仅频繁出手相继买进高盛

、通用电气等股票；而且还在《纽约时报》上公开唱多美国

股票，表示自己一直在购买美国股票，看好美国股市，鼓励

投资者像他一样勇敢地建仓美股，“如果你想等到知更鸟报

春，那春天就快结束了”。 由于当前全球股市陷入恐慌的原

因，巴菲特唱多美国股市之举，并没有得到市场的回应。相

反，还引发了不少投资者及市场人士对巴菲特的质疑。即便

是在A股市场上，也有人怀疑巴菲特晚节不保。但尽管如此

，在国内市场上，由于A股持续大跌了70%，因此，不少中小

投资者还是希望投资基金等国内机构，能够向巴菲特学习，

积极买进股票，以便早日铸就A股大底。 投资者的这份心情

是不难理解的。在A股市场大跌了70%的情况下，投资者人心

思涨，不愿意看到股市再继续下跌。而且在股指暴跌了70%

之后，A股市场的投资价值也得以体现，从中长线的角度来

看，目前买进股票将来肯定可以赚钱。因此，投资者希望投

资基金能够象巴菲特那样站出来买进股票，在股市中起到表

率带头作用，以便A股市场早日扭转当前的颓势。 但投资者

的这份愿望极有可能落空。这不仅仅是国内的许多投资基金

对巴菲特的唱多并不认同，因为从历史的经验来看，巴菲特

对行情的研判往往早于市场数月到半年的时间。更加重要的

是，国内的投资基金根本就学习不了巴菲特。百考试题收集 

巴菲特是典型的价值投资者。他所买入的股票往往都是有投



资价值的。这类股票，即便是买进后股票下跌，但长期持有

，上市公司每年的分红也可以给巴菲特带来丰厚的回报。

如2000年巴菲特买进中国石油H股就是如此。虽然巴菲特在买

进中国石油H股的最初三年里，其股票本身有时还处于套牢

状态，但中国石油每年丰厚的现金分红仍然给了巴菲特以可

观的回报。而这种投资价值却正是A股市场所缺少的。虽然

目前A股的股价回落了不少，但上市公司自觉回报股东的意

识仍然薄弱。因此，A股市场很难进行巴菲特那种真正意义

上的价值投资。 除了投资价值的因素之外，供求规律也影响

到投资基金的长期投资问题。因为中国股市是世界上扩容最

快的股市。在为上市公司融资服务的宗旨下，新股发行与再

融资成为中国股市的巨大困扰。而大小非的上市流通，更是

大大地改变了股市的供求关系。大小非不仅是已流通A股股

份的两倍，而且其持股成本极其低廉，令当前乃至今后几年

的A股市场都面临着巨大的扩容压力。 投资基金也没有巴菲

特那样对基金的高度自主权。巴菲特买进股票后可以套牢数

年而捂股不动，其持股一只股票的时间可以长达七八年。但

投资基金不可能做到这一点。基金经理必须面对短期盈利的

压力。一旦基金没有盈利，或在同行中盈利偏低，则基金经

理有随时走人的风险。所以，投资基金守不住真正意义上的

长线。在投资的过程中，巴菲特可以抛空自己所持有的股票

，但股票基金最少也要保留60%的股票仓位，这就使得巴菲

特在进行抄底操作时资金充足，而投资基金的抄底资金相对

有限。 此外，国内股市也缺少稳健的投资品种。在目前市场

环境下，投资基金也就很难学习巴菲特了。 100Test 下载频道

开通，各类考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


