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E5_9B_BA_E5_AE_9A_E6_c33_595523.htm 风水轮流转。前两

年牛市中备受冷落的固定收益投资产品在2008年震荡下跌的

熊市重新得到市场青睐。 目前市场上的固定收益投资产品主

要是基金类产品和银行类产品。相对于银行理财产品动辄几

万元的门槛，基金类产品更加“平民化”，只需几百元即可

投资，而且，基金产品的收益率一般高于银行；另外，银行

理财产品透明度差，理财产品续存期间，银行不公布相关情

况，但是基金类产品的透明度高，基金在每个工作日都公布

净值，按时公布季度、半年度、年度的报告，投资者能清楚

了解自己所持基金的情况。 以基金产品来说，目前固定收益

类基金产品主要有货币基金、债券基金和保本基金三种。 货

币基金： 短期流动性的现金管理工具 货币基金是风险程度最

低的基金产品，其年化收益率一般在2%至4%(据wind统计货

币基金今年以来的净值增长率)之间。其投资对象的期限一般

少于一年，主要包括现金、银行定期存款、剩余期限在397天

以内的债券、期限在一年以内的央行票据、债券回购等等(基

金公司网站定义)。百考试题收集 货币基金是现金管理工具，

最重要的是流动性。货币基金的申购赎回免收手续费，到账

时间只有一两个交易日，因此更多被视为短期流动性的管理

工具，适合那些短期或固定周期内有大量或频繁资金需求的

投资者。 但由于收益水平相对较低，对于投资期限达到一年

或者更长时间的投资者来说，货币基金的收益率与银行存款

相比，优势并不明显。 保本基金： 中途也亏损，一定要持有



至到期日 保本基金是指在一定投资期限内(一般3年至5年)，

对投资者所投资的本金提供100%或者更高保证的基金。也就

是说，基金投资者在投资期限到期日，至少可取回本金保证

，而同时如果基金运作成功,投资者还会得到额外收益。保本

基金特别适合于那些不能承受本金损失，而又希望在一定程

度上参与证券市场投资的投资人。 不过，保本基金的60%投

资于债券，股票资产配置不超过30%，在募集期过后可以看

作是风格更为激进的特殊债券基金。因此今年也出现保本基

金暂时亏损的情况。 债券基金： 要分久期，要看股票仓位 债

券基金是指80%以上的基金资产投资于国债、企业债等债券

的基金。目前市场上的债券基金大致可以分为三类：“纯债

基金”不参与股票等权益类资产，安全性最高，但收益完全

来自固定收益品种；“打新型债券基金”只参与一级市场申

购(对新股的卖出时间规定不一)；“一般债券基金”既可以

参与一级市场投资，又可以参与二级市场投资，属于债券基

金中风险最高品种。 债券基金投资的债券是指在银行间市场

或交易所市场上市的国债、金融债、企业债(包括可转换债

券)，债券基金就是在这些债券品种中进行债券组合，以期给

投资者带来最大的收益。债券基金的主要收益来自基金投资

的债券的利息收入和买卖债券获得的差价收入。百考试题收

集 债券基金可以为一级市场打新股或者股票投资预留20%的

仓位。因此在这轮大调整中部分具有一定股票仓位的债券基

金比纯债券基金净值表现差很多，而股票仓位很少的债券基

金来说，都取得了正收益。 2008年受益于债券市场的良好表

现，前三季度债券型基金平均上涨了0.47%，表现最好的债券

基金上涨了5.18%。不过有些债基也因为较高的仓位而出现了



较大的跌幅，表现最差的达到-23.62%和-16.41%。(据wind统

计) 看懂债券基金要看哪些宏观数据 固定收益产品的表现和

宏观经济息息相关，投资者可以参考哪些基础数据？ 嘉实超

短债基金经理吴洪坚向理财周报介绍说：“固定收益投资主

要关注的是经济基本面和货币政策方面。经济方面主要包

括GDP、M2、CPI和顺差等；货币政策方面主要包括利率、

准备金率和汇率等。同时也要关注行业和企业的风险。” 百
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