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起，下调存贷款基准利率1.08个百分点，同时从12月5日起，

下调存款准备金率1个百分点。力度之大已经超出了事前各路

专家的预测，同时也使基民们面对选择的难题。 买入债基吧

，自9月以来已经大幅上涨，并且一次性下调存贷款基准利

率1.08个百分点，是不是意味着今后利率已无多少下调空间，

尤其债市同股市历来有互为顶底关系，一旦股市真正走强，

原本为规避风险而进入债市的那部分资金必将回流股市，更

不要说还存在着来自企业债的信用风险。 买入偏股型基金吧

，前期在国务院推出的是大利好面前，考|试/大 只有游资和

散户在来回折腾，基金基本按兵不动。加之央行此次之所以

能够采取如此大的降息力度，本身就说明了当前面临的经济

形势有多严峻，更不要说随着市场同步上扬的还有大小非的

抛售压力，岂不等于自寻烦恼？ 存入银行呢？不但存款利率

已经降至低位，而且短期还存在继续降低的可能，尤其中长

期来看恐怕还存在着通胀压力，考|试/大 只怕不等银行存款

到期，已经转为升息周期，更不要说期间还将因此而失去许

多投资机会。 面对着诸多不确定性因素能不能有一种两全之

策来应对当前的双重风险，起到既防套牢又防踏空的作用呢

？笔者的建议是：以前瞻性思维构建攻守平衡的投资组合，

采取后知后觉的方法灵活操作。 首先，选定测市工具。同世

间万事万物一样，证券市场也存在自身的运行规律。只有当

所持有的基金品种与证券市场的阶段性趋势相吻合，你的投



资才可能获得成功。由于货币基金的收益率同股票市场存在

着明显的负相关关系，50ETF的走势往往代表了基金对股票市

场未来一个阶段的看法，建议应作为测市工具纳入你的投资

组合。 其二，确立比对目标。可将晨星基金网站定期发布的

包括偏股型、混合型、债券型等各类基金中表现最好的前三

名纳入你的比对目标名单中。由于市场趋势和基金业绩都是

动态变化的，故跟踪的比对目标也应动态调整。建议每季度

实施一次调整，将能够连续三次以上保持前三名的基金保留

，考|试/大 转为备选投资对象。 第三，在跟踪比对目标基础

上确定备选投资对象。这里既应包括偏股型基金，还应有债

券型基金。并根据投资者自身性格特征与风险偏好，确定偏

股型基金与债券型基金的投资比例。比如属于喜好风险型，

可确定股票基金的投资比例为4070%，属于厌恶风险型，应确

定债券基金的投资比例为4070%。 第四，彻底放弃主观主义

，只依据市场的实际走势实施买卖操作。若股市走强，偏股

型基金净值在增长，与此同时债券市场却走弱，从另一个角

度予以印证，则分批减持债券型基金，转换为偏股型基金；

反之，则分批减持偏股型基金，转换为债券型基金。当债市

、股市均陷入盘局阶段，则应保持观望。 100Test 下载频道开

通，各类考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


