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常会听到这样一句话，会买的是徒弟，会卖的才是师傅。这

是因为股价在底部徘徊的时间较长，可以有充分的时间考虑

，但在顶部经常是高点的时间非常短，不少投资者还没有来

得及卖出，便开始下跌了。市场上有“底部百日，顶部三天

”的说法，说明逃顶的难度。市场的高手往往也是会逃顶的

高手。投资者如想在投机性非常强的股票市场上生存和获利

，必须学会一些逃顶的技巧和方法。 一、政策特征 中国股市

是一个新兴的市场，政策调控将直接影响股市，在历史的走

势中，可以看到许多头部是由政策调控造成的。如95年停止

国债、期货交易，造成5.18行情的大幅上涨；数日后公布新股

上市额度，股指形成头部，大幅下跌。96年12月中旬，深沪

股市连续上涨，上证指数已涨到1258点，随后数日人民日报

发表社论，认为股市市盈率太高，泡沫过多，结果造成股市

大跌，形成阶段性头部。97年5月中旬的大顶部也是由直接政

策调控造成的。5月9日证券印花税率由千分之三上调为千分

之五，紧跟着公布了300个亿的新股上市额度；97年5月22日

又出台严禁国企和上市公司炒股的规定，连续的政策调控使

股指形成一个大头部，紧跟着是一轮大幅下跌。因此，一个

投资者如想成功逃顶，必须把握住政策导向，广泛搜集政策

信息。并通过精心分析这些政策信息，通过政策面的微小变

化，及时发现管理层的调控意图，这样才可以领先一步。如

在97年5月，刚宣布印花税提高时大规模离场，将可以逃出一



个大顶，随后的300个亿的上市额度，增加幅度之大是空前的

。而每次大扩容，股市都伴随大幅下跌，因此，投资者对扩

容消息一定要谨慎对待。百考试题整理 二、利好出尽将形成

头部 在股市中，由于信息的对称性，庄家有时利用掌握的信

息在低位开始悄悄进货，并一路推高。等到消息证实时，反

而是庄家逢高派发的好时机，这种情况被市场称为“见光死

”。如：东北热电98年7月14日公布每股收益0.538元的优良业

绩，并有十送六和十配三的诱人方案，属于业绩极优、方案

极佳的好股，结果此股复牌后，高开低走，庄家借机拉高出

货，当日收出一根大阴线，形成明显的头部。因此，当股价

已连续上涨非常大的幅度后，出利好消息反而容易形成头部

。百考试题整理投资者想学会成功逃顶，就必须了解庄家常

借利好出货的手法。 再如99年9月9日公布了三类企业(国企、

上市公司、国家控股公司)可以进入二级市场的利好消息，当

日上证指数即大涨了100多个点，但第二日股指便开始下跌。 

三、市场现象特征 当散户大厅人山人海，进出极不方便的时

候；当你周围的人都争相谈论已经挣了大钱的时候；当散户

大厅全都是新面孔的时候；当证券交易所门口自行车极多，

没有地方停的时候；当买证券类报纸、杂志买不着的时候；

当一个股市新手都敢给你推荐股票，并说这是庄股，目标位

要拉到多高多高的的时候；当卖冰棍的老太太都来买股票的

时候；当大型股评报告会人满为患的时候；当证券交易所工

作人员服务态度极端不好的时候；当开户资金大幅提高了再

提高的时候。以上现象出现时，市场已在顶部或是顶部区域

，投资者应开始减磅离场。百考试题整理 100Test 下载频道开
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