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https://www.100test.com/kao_ti2020/596/2021_2022__E8_AF_81_

E5_88_B8_E4_BB_8E_E4_c33_596760.htm 购买力平价理论规定

，汇率由同一组商品的相对价格决定。通货膨胀率的变动应

会被等量但相反方向的汇率变动所抵销。举一个汉堡包的经

典案例，如果汉堡包在美国值 2.00 美元一个，而在英国值

1.00 英磅一个，那么根据购买力平价理论，汇率一定是 2 美

元每 1 英磅。如果盛行市场汇率是 1.7 美元每英磅，那么英磅

就被称为低估通货，而美元则被称为高估通货。此理论假设

这两种货币将最终向 2：1 的关系变化。 购买力平价理论的主

要不足在于其假设商品能被自由交易，并且不计关税、配额

和赋税等交易成本。另一个不足是它只适用于商品，却忽视

了服务，而服务恰恰可以有非常显著的价值差距的空间。另

外，除了通货膨胀率和利息率差异之外，还有其它若干个因

素影响着汇率，比如: 经济数字发布/报告、资产市场以及政

局发展。在 20 世纪 90 年代之前，购买力平价理论缺少事实

依据来证明其有效性。90 年代之后，此理论似乎只适用于长

周期（3－5 年）。在如此跨度的周期中，价格最终向平价靠

拢。百考试题整理 利率平价规定，一种货币对另一种货币的

升值（贬值）必将被利率差异的变动所抵销。如果美国利率

高于日本利率，那么美元将对日元贬值，贬值幅度据防止无

风险套汇而定。未来汇率会在当日规定的远期汇率中被反映

。在我们的例子中，美元的远期汇率被看作贴水，因为以远

期汇率购得的日元少于以即期汇率购得的日元。日元则被视

为升水。 百考试题整理 20 世纪 90 年代之后，无证据表明利



息平价说仍然有效。与此理论截然相反，具有高利率的货币

通常不但没有贬值，反而因对通货膨胀的远期抑制和身为高

效益货币而增值。 100Test 下载频道开通，各类考试题目直接

下载。详细请访问 www.100test.com 


