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第一节 金融衍生工具概述 一、金融衍生工具的概念和特征 （

一）金融衍生工具的概念 金融衍生工具又称“金融衍生产品

”，是与基础金融工具相对应的一个概念，指建立在基础产

品或基础金融变量之上，其价格取决于后者价格变动的派生

金融产品。通过预测股价、利率、汇率等未来行情走势，采

用支付少量保证金或权利金签订远期合同或互换不同金融商

品等交易形式的新兴金融工具。 1、美国《财务会计准则

第133号》的定义：衍生工具是同时具备下列特征的金融工具

或其他和约： （1）具有①一个或多个基础变量；②一个或

多个名义金额或支付额度。具有专门条款规定结算金额，某

些情况下要说明是否需要结算. （2）不许要初始净投资，或

与对市场因素变动具有类似反应的的其他类型合约相比，要

求较少的净投资。 （3）合约条款要求或允许净额结算，可

以通过外在与合约的方式,方便地结清头寸，或者允许交割某

种资产使得接受方头寸与净额结算无显著差异。 2、《国际

会计准则第39号》定义：衍生工具是指有以下特征的工具： 

（1）其价值随特定利率、证券价格、商品价格、汇率、价格

或利率指数、信用等级或信用指数、或类似变量的变动而变

动 （2）不要求初始净投资，或与对市场条件变动具有类似

反应的其他类型合同相比，要求较少的净投资。 （3）在未

来日期结算。 2005年我国财政部《金融工具确认与计量暂行

规定（试行）》基本沿用了国际会计准则对衍生品和嵌入式



衍生品的定义，并明确规定，金融衍生品全部归类为“交易

型金融资产或负债”，其后续计量按“公允价值”计算，形

成的损益计入当期损益。 （二）金融衍生工具的基本特征 1

、跨期性：首先是对价格因素变动趋势的预测，约定在未来

某一时间按照某一条件进行交易或选择是否交易的合约，涉

及到金融资产的跨期转移 2、杠杆性：支付少量保证金或权

利金就可以签订大额员期合约或互换不同金融工具。例如期

货交易保证金为合约金额 5% ，则可以控制 20 倍于所投资金

额合约资产，实现以小博大。 3、联动性：指金融工具的价

值与基础产品或基础变量紧密联系，规则变动。 4、不确定

性和高风险：①易双方违约的信用风险、②资产或指数价格

变动的市场风险、③缺乏交易对手而不能平仓或变现的流动

性风险、④交易对手无法按时付款或交割可能带来的结算风

险、⑤人为错误或系统故障或控制失灵的运作风险、⑥违约

而成的法律风险 二、金融衍生工具的分类 (新) （一）按照产

品形态和交易场所分类： 1、内置性衍生工具：指嵌入到非

衍生合同（也称主合同）中的金融衍生工具，该衍生工具是

主合同的部分或全部现金流量按照特定的利率、金融工具的

价格、汇率、价格或利率指数、信用等级或信用指数，或类

似变量的变动而发生调整，例如目前公司债券条款中可能包

含赎回条款、返售条款、转股条款、重设条款等等。 2、交

易所交易的衍生工具。指在有组织的交易所上市交易的衍生

工具，例如在交易所交易的股票期权产品，期货合约、期权

合约。 3、OTC交易的衍生工具。 （二）按照基础工具种类

分类：股权类产品金融衍生工具、货币衍生工具、利率衍生

工具、信用衍生工具、其他衍生工具（管理政治风险的政治



期货、气温变化的天气期货、管理巨灾风险的巨灾衍生产品

等） （三）按照自身交易的方法及特点分类：金融远期合约

、金融期货、金融期权、金融互换、结构化金融衍生工具 三

、金融衍生工具的产生与发展趋势 （一）金融衍生工具的产

生与发展 1、金融衍生工具产生的最基本原因是避险 2、20世

纪80年代以来的金融自由化进一步推动了金融衍生工具的发

展。 （1）取消对存款利率的最高限额，逐步实现利率自由

化 （2）打破金融机构经营范围的地域和业务种类限制，允

许各金融机构业务交叉、互相自由渗透，鼓励银行综合化的

发展； （3）放松外汇管制 （4）开放各类金融市场，放宽对

资本流动的限制。 3、金融机构的利润驱动是金融衍生工具

产生和迅速发展的又一重要原因。 4、新技术革命为金融衍

生工具的产生与发展提供了物质基础与手段。 （二）金融衍

生工具的新发展 1、风险管理型创新。 2、增强流动型创新 3

、信用创造型创新 4、股权创造型创新 第二节 金融远期、期

货与互换 一、现货交易、远期交易、期货交易 （一）现货交

易：“一手钱一手货” （二）远期交易 （三）期货交易 二、

金融远期合约与远期合约市场： 金融远期合约是最基础的金

融衍生产品。是交易双方在场外市场上经过协商，按约定的

价格（称为远期价格）在约定的未来日期（交割日）买卖某

种标底的金融资产（或金融变量的合约） （一）股权类资产

的远期合约 （二）债权类资产的远期合约 （三）远期利率协

议 （四）远期汇率协议 三、金融期货合约与金融期货市场 （

一）金融期货的定义和特征 1、金融期货定义：首先了解期

货交易：交易双方在集中性的市场以公开竞价方式进行的期

货合约的交易 ；期货合约：由期货交易所涉及的一种对指定



的商品的种类、规格、数量、交收时间和交收地点都作出统

一规定的标准化协议书；以各种金融商品（外汇、债券、股

票价格指数）为标的物的期货交易方式。 2、金融期货的基

本特征 （1）交易对象不同：现货交易的是有具体形态的金

融商品，是代表一定所有权或债权的金融商品；而期货交易

的对象是金融期货合约 （2）交易的目的不同：现货交易是

为了获得价值或收益权，为了筹集资金或寻找投资机会；而

期货交易是为了套期保值，为不愿意承担价格风险的生产经

营者提供稳定成本、保住利润的条件。 （3）交易价格的含

义不同： 金融现货交易价格是通过公开竞价、某一时点上的

均衡价格，金融期货交易虽然是在交易过程中形成，但是它

是对未来价格的预期 （4）交易方式不同。金融工具的现货

交易要求在成交后几个工作日内完成资金与金融工具的全额

交割，成熟的市场也会实行保证金制度，但所涉及资金或证

券的缺口由经纪商借给交易者，要收取相应利息。期货交易

则实行保证金制度和逐日盯市制度，交易者并不需要在交易

的时候拥有或借入全部的资金或基础金融工具。 （5）结算

方式不同：现货交易转让；对冲结算 3、金融期货与普通远

期交易之间的区别： （1）交易场所和交易组织形式不同 （2

）交易的监管制度不同 （3）金融期货交易是标准化交易 （4

）保证金制度和每日结算制度导致违约风险 （二）金融期货

的主要交易制度 1、集中交易制度 2、标准化期货合约和对冲

机制 3、保证金及其杠杆作用 4、结算所和无负债结算制度 5

、限仓制度 6、大户报告制度 100Test 下载频道开通，各类考

试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


