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E5_88_B8_E8_B5_84_E6_c33_597163.htm 集合竞价 所谓集合竞

价，是指在每个交易日上午9:25时，交易所电脑主机对9:15时

至9:25时之间所接受的全部有效委托进行一次集中撮合处理的

过程。集合竞价时，成交价格的确定原则为： （一）可实现

最大成交量的价格； （二）高于该价格的买入申报与低于该

价格的卖出申报全部成交的价格； （三）与该价格相同的买

方或卖方至少有一方全部成交的价格。 两个以上申报价格符

合上述条件的，使未成交量最小的申报价格为成交价格；仍

有两个以上使未成交量最小的申报价格符合上述条件的，其

中间价为成交价格。集合竞价的所有交易以同一价格成交。 

净资产收益率 计算公式为： 净资产收益率=净利润／平均股

东权益，是利润额与平均股东权益的比值，净资产收益率是

衡量上市公司盈利能力的重要指标，该指标越高，说明投资

带来的收益越高。 记账式国债 记账式国债以记账形式记录债

权，通过证券交易所的交易系统发行和交易，可以记名、挂

失。投资者进行记账式国债买卖，必须在证券交易所设立账

户。由于记账式国债的发行和交易均为无纸化，所以效率高

，成本低，交易安全。 绩优股 指经营业绩好、股东收益高、

技术实力强、发展前景好、投资价值大的股份公司所发行的

普通股票。一般说，绩优股可进行中、长期投资。 集中交易

市场 集中交易市场是有组织的市场，指在一定的场所、一定

的时间，按一定的规则，集中买卖一定种类已发行证券而形

成的市场，主要指证券交易所市场。 交易过户 交易过户是指



记名证券交易后，股权从出让人账户转移到受让人账户，从

而完成股权登记变更的过程。 经纪服务 经纪服务是指在证券

交易所市场中，投资者通过证券经纪商买卖证券，证券经纪

商为投资者提供的各种服务的统称。 交易席位 交易席位是指

证券经营机构在证券交易所进行交易的固定位置，其实质还

包含了一种交易资格的意义，即取得了交易席位后才能从事

实际的证券交易业务。 价格优先 价格优先是指价格较高的买

进申报优先于价格较低的买进申报，价格较低的卖出申报优

先于价格较高的卖出申报；市价买卖申报优先于限价买卖申

报。 机构投资者 机构投资者主要指政府部门、企事业单位、

金融机构和公益基金等。机构投资者一般具有投资的资金量

大、收集和分析信息的能力强、注重投资的安全性、可通过

有效的资产组合以分散投资风险、对市场影响大等特点。 基

金管理费 基金管理费是指支付给实际运用基金资产、为基金

提供专业化服务的基金管理人的费用，也就是管理人为管理

和操作基金而收取的费用。 基金管理人 基金管理人是指负责

基金具体投资操作和日常管理的机构。 基金托管费 基金托管

费是基金托管人为基金提供托管服务而收取的费用。 基金托

管人 基金托管人是指依据基金运行中"管理与保管分开"的原

则，保管基金资产和对基金管理人进行监督的机构，是基金

持有人权益的代表，通常由有实力的商业银行或信托投资公

司担任。 基金运作费用 基金运作费用又称操作费用，包括支

付注册会计师费、律师费、召开年会费用、中期和年度报告

的印刷制作费以及买卖有价证券的手续费等。 基金资产估值 

基金资产估值是指对基金的资产净值按一定的价格进行估算

。 基金资产净值 基金资产净值是指基金资产总值减去负债后



的价值。基金份额资产净值是指某一时点上某一投资基金每

份基金单位实际代表的价值。 记名股票 记名股票是指在股票

票面和股份公司的股东名册上记载股东姓名的股票。它与不

记名股票相对应。 记账式债券 记账式债券是一种只在电脑账

户中作记录，而没有实物形态的债券。 价格发现功能 价格发

现功能是指在一个公开、公平、高效、竞争的期货市场中，

通过期货交易所形成的期货价格，具有真实性、预期性、连

续性和权威性的特点，能够比较真实地反映未来商品价格变

动的趋势。 间接融资 间接融资是指以货币为主要金融工具，

通过银行体系吸收社会存款，再对企业、个人贷款的一种融

资机制。这种以银行金融机构为中介进行的融资活动场所即

为间接融资市场，主要包括中长期银行信贷市场、融资租赁

市场等。 监事会 监事会是由全体监事组成的、对公司业务活

动及会计事务等进行监督的机构。 金融机构 金融机构是指专

门从事金融活动的组织，包括：银行、保险公司、证券公司

、基金管理公司、证券交易所、登记结算公司等。在我国银

行、保险和证券业实行分业经营、分业管理，银行主要从事

存贷款业务，保险公司从事保险业务，证券公司从事证券发

行承销、证券经纪和证券自营业务等，证券公司、基金公司

是证券市场上主要的机构投资者之一。 金融机构证券 金融机

构证券是指银行、保险公司、信用社、投资公司等金融机构

为筹集经营资金而发行的证券，主要包括金融机构股票、金

融债券、定期存款单、可转让大额存款单和其他储蓄证券等

。 金融期货 金融期货是指以各种金融商品如外汇、债券、股

价指数等作为标的物的期货交易方式。 金融期货合约 金融期

货合约是指由交易双方订立的、约定在未来某个日期以成交



时所约定的价格交割一定数量的某种金融商品的标准化契约

。 金融期货的风险转移功能 金融期货的风险转移功能是指套

期保值者通过金融期货交易将价格风险转移给愿意承担风险

的投资者，从而达到为其现货保值的目的。 金融期权 金融期

权是指以金融商品或金融期货合约为标的物的期权交易。具

体地说，其购买者在向出售者支付一定费用后，就获得了能

在规定期限内以某一特定价格向出售者买进或卖出一定数量

的某种金融商品或金融期货合约的权利。 金融市场体系 金融

市场体系是指其子市场的构成形式。包括货币市场、资本市

场。货币市场包括同业拆借市场、回购协议市场、商业票据

市场、银行承兑汇票市场、短期政府债券市场、大面额可转

让存单市场。资本市场包括中长期银行信贷市场、证券市场

（债券市场、股票市场）、保险市场、融资租赁市场。 金融

债券 金融债券是指银行及非银行金融机构依照法定程序发行

并约定在一定期限内还本付息的有价证券。 金融证券化 金融

证券化指在整个金融市场中，证券的比率越来越大。企业的

资金从主要依靠银行贷款发展到主要依靠发行证券来筹措资

金。居民储蓄结构也出现了证券化倾向，储蓄存款转向证券

投资。 经营风险 经营风险是指公司的决策人员和管理人员在

经营管理中出现失误而导致公司盈利水平变化从而产生投资

者预期收益下降的风险。 境内上市外资股 境内上市外资股是

指股份有限公司向境外投资者募集并在我国境内上市的股份

。这类股票称为B股。 境外上市外资股 境外上市外资股是指

股份有限公司向境外投资者募集并在境外上市的股份。编辑
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