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E5_88_B8_E8_B5_84_E6_c33_597208.htm 暂停上市 我国《证券

法》规定：上市公司有下列情形之一的，由证券交易所决定

暂停其股票上市交易：（1）公司股本总额、股权分布等发生

变化不再具备上市条件；（2）公司不按照规定公开其财务状

况，或者对财务会计报告作虚假记载，可能误导投资者；（3

）公司有重大违法行为；（4）公司最近三年连续亏损；（5

）证券交易所上市规则规定的其他情形。 终止上市 我国《证

券法》规定：上市公司有下列情形之一的，由证券交易所决

定终止其股票上市交易：（1）公司股本总额、股权分布等发

生变化不再具备上市条件，在证券交易所规定的期限内仍不

能达到上市条件；（2）公司不按照规定公开其财务状况，或

者对财务会计报告作虚假记载，且拒绝纠正；（3）公司最近

三年连续亏损，在其后一个年度内未能恢复盈利；（4）公司

解散或者被宣告破产；（5）证券交易所上市规则规定的其他

情形。 阻力线 股价在上升途中到达某一价位时，由于此价位

上方多为套牢盘，当股价一到达该价位，就不断有卖盘出现

，致使股价无法上涨，此价位线就叫阻力线。如果股价一旦

突破阻力线，则该阻力线法反而会转变成为股价的支撑线。 

支撑线 股价一路走低到达某一价位时，由于此时的价位被多

方所接受，买盘不断出现，致使股价无法跌破这一价位，此

价位线就叫支撑线。但如果股价一旦跌破支撑线，此线将转

变为日后股价上升的阻力线。 指定交易 所谓指定交易，是指

投资者与某一证券经营机构签订协议后，指定该机构为自己



买卖证券的唯一交易点。指定交易（1）有助于防止投资者股

票被盗卖；（2）自动领取红利，由证券交易系统直接将现金

红利资金记入投资者的账户内；（3）可按月按季度收到证券

经营机构提供的对帐服务。 做市商制度 所谓的做市商制度，

就是依靠公开、有序、竞争性的报价驱动机制，实行双向叫

价。它通过低买高抛的形式，来稳定股票价格。从而保持股

市的稳定、有序，不至于出现盲目的追涨杀跌。同时，做市

商可以通过在市场上人为地买进卖出股票，活跃人气，带动

其他投资者实现价值发现。更重要的是，做市商还可以行使

权利，获得交易对象的信息以监控市场的异动。有的放矢，

通过高抛低吸的方法，稳定股价，避免出现个别股票大起大

落的现象 涨停板 证券市场中交易当天价格的最高限度称为涨

停板，涨停板时的价格叫涨停板价。我国沪深证券交易所对

股票、基金交易实行价格涨幅限制，涨幅比例为10%，其

中ST股票和*ST股票价格涨幅比例为5%。股票、基金涨幅价

格的计算公式为：涨幅价格=前收盘价×（1 涨幅比例），计

算结果按照四舍五入原则取至价格最小变动单位。属于下列

情形之一的，首个交易日无价格涨幅限制： （一）首次公开

发行上市的股票和封闭式基金； （二）增发上市的股票； （

三）暂停上市后恢复上市的股票； （四）交易所认定的其他

情形。 一般说，开市即封涨停的股票，势头较猛，只要当天

涨停板不被打开，第二日仍然有上冲动力。证券 证券从法律

意义上是指各类记载并代表一定权利的法律凭证的统称，用

以证明持券人有权依其所持证券记载的内容而取得应有的权

益。证券从一般意义上是指用以证明或设定权利所做成的书

面凭证，它表明持有人或第三者有权取得该证券拥有的特定



权益或证明其曾经发生过的行为。证券主要有股票、债券、

基金、权证、银行定期存单等。 证券的风险性 证券的风险性

是指证券持有者面临着预期投资收益不能实现，甚至使本金

也受到损失的可能。这是由证券的期限性和未来经济状况的

不确定性所致。在现有的社会生产条件下，投资者难以确定

他所持有的证券将来能否取得收益和能获得多少收益，从而

就使持有证券具有风险。 证券的流动性 证券的流动性又称变

现性，是指证券持有人可按自己的需要灵活地转让证券以换

取现金。流动性以变通的方式满足了投资者对资金的随机需

求。流动性与偿还期成反比，与发行人的信用能力成正比。 

证券的期限性 证券的期限性一般针对债券而言。债券多有明

确的还本付息期限，有长有短，以满足不同的筹资者和投资

者对融资期限以及与此相关的收益率高低的需求。在到期前

，投资者不能向筹资者要求兑现，但可以转让收回投资。 证

券的收益性 证券的收益性是指持有证券本身可以获得一定数

额的收益，这是投资者转让资金使用权的回报。证券代表对

一定数额的某种特定资产的所有权或债权，而资产在社会经

济运行中不断运动，不断增值，最终形成高于原始投入价值

的价值。投资者持有这种证券也就同时拥有取得这部分资产

增值收益的权利，因而证券本身具有收益性。 证券市场 证券

市场是股票、债券、投资基金券等各种有价证券发行和买卖

的场所。证券市场通过证券信用的方式融通资金，通过证券

的买卖活动引导资金流动，有效合理地配置社会资源，支持

和推动经济发展，因而是资本市场的核心和基础，是金融市

场中重要的组成部分。 证券发行市场 证券发行市场是指发行

人向投资者出售证券的市场，又称一级市场、初级市场。证



券发行市场通常无固定场所，是一个无形的市场。 证券发行

市场是发行人发行新证券，吸收闲散资金的场所。在发行过

程中，证券发行市场作为一个抽象的市场，其买卖成交活动

并不局限于一个固定的场所。 证券流通市场 证券流通市场又

称二级市场或次级市场，是已发行的证券通过买卖交易实现

流通转让的场所。证券流通市场一般由两个子市场构成，一

是证券交易所市场，其交易有固定的场所和固定的交易时间

，是最重要的集中的证券流通市场；二是场外交易市场，是

证券经营机构开设的证券交易柜台，不在证券交易所上市的

证券可申请在场外进行交易。 证券经营机构 证券经营机构, 

又称证券商,是由证券主管机关批准设立的在证券市场上经营

证券业务的金融机构。证券经营机构的具体业务有以下几个

方面:(1)代理证券发行.(2)代理证券买卖.(3)自营证券买卖.(4)

兼并与收购业务.(5)基金管理.(6)研究及咨询服务.(7)其他服务

。 证券公司 证券公司在我国是指依照公司法规定，经国务院

证券监督管理机构审查批准的从事证券经营业务的有限责任

公司或者股份有限公司。中国证券业协会网站建立“证券公

司信息公示专栏”，向社会公示证券公司的法人基本情况、

营业性分支机构、高管人员和产品等信息。投资者可登录中

国证券业协会网站（www.sac.net.cn）进行查询。 证券承销商 

证券承销商是依照规定有权包销或代销有价证券的证券经营

机构，是证券一级市场上发行人与投资者之间的媒介。其作

用是受发行人的委托，寻找潜在的投资公众，并通过广泛的

公关活动，将潜在的投资人引导成为真正的投资者，从而使

证券发行人募集到所需要的资金。 证券经纪商 证券经纪商是

指以接受客户委托，代客户买卖证券并以此收取佣金的证券



经营机构。由于证券交易所通常都规定一般的投资者不得进

入交易所参加交易，必须由经纪商代理交易，因此，经纪商

在交易中的地位极为重要。 证券投资基金 证券投资基金是指

一种利益共享、风险共担的集合投资方式,即通过发行基金单

位,集中投资者的资金,由基金托管人托管,由基金管理人管理

和运用资金,从事股票、债券等金融工具投资。证券投资基金,

通过专家理财的方式, 可以为中小投资者带来较好的投资回报

。 证券服务机构 证券服务机构是指依法设立的，从事证券服

务业务的法人机构。证券服务机构主要包括证券登记结算公

司、证券投资咨询公司、信用评级机构、会计师事务所、资

产评估机构、律师事务所、证券信息公司等。证券服务业务

包括：证券投资咨询；证券发行及交易的咨询、策划、财务

顾问、法律顾问及其他配套服务；证券资信评估服务；证券

集中保管；证券清算交割服务；证券登记过户服务；证券融

资；经证券管理部门认定的其他业务。 证券投资咨询公司 证

券投资咨询公司又称证券投资顾问公司,是指对证券投资者和

客户的投融资、证券交易活动和资本营运提供咨询服务的专

业机构。中国证券业协会网站建立“证券投资咨询公司信息

公示专栏”，向社会公示证券投资咨询机构名单、注册地址

、办公地址、法人代表、总经理、投诉电话，以及取得证券

投资咨询执业资格人员名单、执业资格证书号码等信息。投

资者可登录中国证券业协会网站（www.sac.net.cn）进行查询

。 资产评估机构 从事证券业务的资产评估机构是指对股票公

开发行、上市交易的公司资产进行评估和开展与证券业务有

关的资产评估业务的专门机构。 100Test 下载频道开通，各类

考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


