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E8_B5_84_E5_88_86_E6_c33_597698.htm 一、证券组合的含义

和类型 证券组合：拥有的一种以上的有价证券的总称。其中

可以包含各种股票、债券、存款单等等。 以组合的投资对象

为标准，世界上美国的种类比较“齐全”。在美国，证券组

合可以分为收入型、增长型、混合型(收入型和增长型进行混

合)、货币市场型、国际型及指数化型、避税型等。比较重要

的是前面3种。 收入型证券组合追求基本收益(即利息、股息

收益)的最大化。能够带来基本收益的证券有：附息债券、优

先股及一些避税债券。 增长型证券组合以资本升值(即未来价

格上升带来的价差收益)为目标。增长型组合往往选择相对于

市场而言属于低风险高收益，或收益与风险成正比的证券。 

收入和增长混合型证券组合试图在基本收入与资本增长之间

达到某种均衡，因此也称为均衡组合。二者的均衡可以通过

两种组合方式获得，一种是使组合中的收入型证券和增长型

证券达到均衡，另一种是选择那些既能带来收益，又具有增

长潜力。 货币市场型证券组合是由各种货币市场工具构成的

，如国库券、高信用等级的商业票据等，安全性极强。 国际

型证券组合投资于海外不同国家，是组合管理的时代潮流，

实证研究结果表明，这种证券组合的业绩总体上强于只在本

土投资的组合。 指数化证券组合模拟某种市场指数，以求获

得市场平均的收益水平。 避税型证券组合通常投资于市政债

券，这种债券免联邦税，也常常免州税和地方税。 二、证券

组合管理的意义和特点 1.投资的分散性 2.风险和收益的匹配



性 三、证券组合管理的方法和步骤 (一)证券组合管理的方法

(二)证券组合管理的基本步骤 1、确定投资政策。组合管理的

第一步就是计划。即考虑和准备一组能满足组合管理的目标

的证券名单。如果投资目标是今年为增长型，以后为收入型

，那么，组合计划应该符合这种目标及变化。 2、进行证券

投资分析。投资分析的任务就是确定证券的理论价格，根据

与实际价格的比较，确定哪些证券属于价值高估，哪些证券

属于价值低估，低价买人，高价卖出。以尽可能低的价格买

人，以尽可能高的价格卖出。 3、构建投资组合。 4、投资组

合的修正 对已有的组合调整。对组合中的证券的实际表现，

应该定时进行检查。购买某种证后长期持有是可以的，但是

不能忽略它。证券组合管理者应经常分析公司及证券以确定

结果是否符合他的目标。如果不符合，就应当及时进行相应

的调整。 5、业绩评价 四、现代组合理论体系的形成与发展 (

一)现代投资组合理论的产生 传统的证券组合管理所依靠的是

非数量化的方法，也就是基础分析和技术分析。 现代证券组

合理论是一数量化的组合管理方法o 1952年，美国经济学哈里

马克威茨发表了《证券组合选择》的论文，作为现代证券组

合管理理论的开端。马克威茨对风险和收益进行了量化，建

立的是均值方差模型。 (二)现代证券组合理论的发展 夏普、

林特和莫森分别于1964.1965和1966年提出了资本资产定价模

型CAPM。1976年，罗尔指出了CAPM的无法检验的缺陷。罗

斯提出了套利定价理论APT。编辑推荐： 好资料快收藏，百
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