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_E8_AF_81_E5_88_c33_597792.htm 证券投资：投资者(法人或

自然人)购买股票、债券、基金券等有价证券以及这些有价证

券的衍生品，以获取红利、利息及资本利得的投资行为和投

资过程，是直接投资的重要形式。 证券投资分析：人们通过

各种专业性分析方法对影响证券价值或价格的各种信息进行

综合分析以判断证券价值或价格及其变动的行为，是证券投

资过程中不可或缺的一个重要环节。 证券投资的目的：是证

券投资的净效用(即收益带来的正效用减去风险带来的负效

用)的最大化。证券投资的两大具体目标是在风险既定条件下

追求投资收益率的最大化和在收益率既定的条件下风险最小

化。 证券投资的特性，从总体上来说，是预期收益水平和风

险之间存在一种正相关关系。 证券投资分析的意义： 1、有

利于提高投资决策的科学性 在投资决策时，投资者应当正确

认识每一种证券在风险性、收益性、流动性和时间性方面的

特点，借此选择风险性、收益性、流动性和时间性同自己的

要求相匹配的投资对象，并制定相应的投资策略。 2、有利

于正确评估证券的投资价值 只有当证券处于投资价值区域时

，投资该证券才是有的放矢。证券投资分析通过对可能影响

证券投资价值的各种因素进行综合分析来判断这些因素及其

变化可能会对证券投资价值带来的影响，有利于投资者正确

评估证券的投资价值。 3、有利于降低投资者的投资风险 投

资者从事证券投资是为了获得投资回报(预期收益)，但这种

回报是以承担相应风险为代价的。预期收益水平和风险之间



存在一种正相关关系。每一证券都有自己的风险—收益特性

，而这种特性又会随着各相关因素的变化而变化。 4、科学

的证券投资分析是投资者获得投资成功的关键 证券投资的目

的是证券投资净效用(即收益带来的正效用减去风险带来的负

效用)的最大化。在风险既定的条件下投资收益率最大化和在

收益率既定的条件下风险最小化是证券投资的两大具体目标
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