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E8_B5_84_E5_88_86_E6_c33_598006.htm 根据组合管理者对市

场效率的不同看法，其采用的管理方法可大致分为被动管理

和主动管理两种类型。2009年证券从业资格网上辅导 所谓被

动管理方法，指长期稳定持有模拟市场指数的证券组合以获

得市场平均收益的管理方法。采用此种方法的管理者认为，

证券市场是有效率的市场，凡是能够影响证券价格的信息均

已在当前证券价格中得到反映。也就是说，证券价格的未来

变化是无法估计的，以至任何企图预测市场行情或挖掘定价

错误证券，并借此频繁调整持有证券的行为无助于提高期望

收益，而只会浪费大量的经纪佣金和精力。因此，他们坚持

“买人并长期持有”的投资策略。但这并不意味着他们无视

投资风险而随便选择某些证券进行长期投资。恰恰相反，正

是由于承认存在投资风险并认为组合投资能够有效降低公司

的特定风险，所以他们通常购买分散化程度较高的投资组合

，如市场指数基金或类似的证券组合。2009年证券从业资格

网上辅导 所谓主动管理方法，指经常预测市场行情或寻找定

价错误证券，并借此频繁调整证券组合以获得尽可能高的收

益的管理方法。采用此种方法的管理者认为，市场不总是有

效的，加工和分析某些信息可以预测市场行情趋势和发现定

价过高或过低的证券，进而对买卖证券的时机和种类做出选

择，以实现尽可能高的收益。 100Test 下载频道开通，各类考

试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


