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（Efficient markets hypothesis）就是指：如果在一个证券市场

中，价格完全反映了所有可获得的信息，那么就称这样的市

场为有效市场。 衡量证券市场是否具有外在效率有两个标志

： 一是价格是否能自由地根据有关信息而变动 ；二是证券的

有关信息能否充分地披露和均匀地分布 使每个投资者在同一

时间内得到等量等质的信息。 根据这一假设，投资者在买卖

股票时会迅速有效地利用可能的信息。所有已知的影响一种

股票价格的因素都已经反映在股票的价格中，因此根据这一

理论，股票的技术分析是无效的。（这个假说有三种形式。

） 有效资本市场假说的三种形式 一、弱式有效市场假说

（Weak Form Market Efficienty） 该假说认为在弱式有效的情

况下，市场价格已充分反映出所有过去历史的证券价格信息

，包括股票的成交价、成交量，卖空金额、融资金额等； 推

论一：如果弱式有效市场假说成立，则股票价格的技术分析

失去作用，基本分析还可能帮助投资者获得超额利润。。 二

、半强式有效市场假说（SemiStrong Form Market Efficienty） 

该假说认为价格已充分所映出所有已公开的有关公司营运前

景的信息。这些信息有成交价、成交量、盈利资料、盈利预

测值、公司管理状况及其它公开披露的财务信息等。假如投

资者能迅速获得这些信息，股价应迅速作出反应。 推论二：

如果半强式有效假说成立，则在市场中利用技术分析和基本

分析都失去作用，内幕消息可能获得超额利润。 三、强式有



效市场假说（StrongForm Market Efficioncy） 强式有效市场假

说认为价格已充分地反映了所有关于公司营运的信息，这些

信息包括已公开的或内部未公开的信息。 推论三：在强式有

效市场中，没有任何方法能帮助投资者获得超额利润，即使

基金和有内幕消息者也一样。 （三种有效假说的检验就是建

立在三个推论之上。） 100Test 下载频道开通，各类考试题目

直接下载。详细请访问 www.100test.com 


