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两类中介活动都可能受到由流动性错配导致并被杠杆放大的

金融不稳定性的影响。银行可能遭遇挤兑，甚至连货币市场

共同基金也可能遭遇挤兑，更没有理由怀疑对冲基金可能有

同样遭遇了，毕竟它们运用杠杆且投资于流动性较强的证券

。此类事件可能会扩散到整个金融业，引发系统风险。 要避

免系统性风险，必须把下列三个因素联系起来： 1.为每一类

中介活动规定适当的资本结构； 2.充分了解上市金融机构的

中介活动对金融稳定性所负有的责任； 3.政府进行适当的事

后干预。百考试题整理 适当的资本结构是预防挤兑的第一道

防线，这一点几乎是自明。不一定要规定各机构选择什么样

的适当资本结构，但监管方可以规定，哪类投资管理人可以

为哪类投资者服务，依据是前者的业务类型和资本结构的保

障性。 我们应当支持建立一套新的、全面的披露制度，要求

中介机构向市场稳定性当局披露一切表内表外的风险敞口。

这些信息将使当局能够归纳、分析宏观层面的问题，发现薄

弱环节，并向个别机构预警。 改革监管体系是一项宏大而复

杂的工作，但如果按照上面所描述的方式严格分开不同类型

的中介活动，对推进这项改革将有很大帮助。如果那样改革

，金融体系不是会比我们今天看到的样子简单许多吗？百考
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