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https://www.100test.com/kao_ti2020/598/2021_2022__E8_AF_81_

E5_88_B8_E6_8A_95_E8_c33_598170.htm 一、ETF和LOF的概

念 ETF的英文全称是Exchange Traded Funds ,被译为“交易型

开放式指数基金”；LOF的英文全称是Listed Open-ended fund

，被称为“上市开放式基金”。两者都是可以在交易所上市

交易的开放式基金。ETF专指以某类证券价格指数作为标的

物的、在交有所上市交易的开放式基金，如沪市的上证50ETF

；LOF是增加了交易所交易功能的普通开放式基金。 ETF

和LOF都具有开放式基金的特点，又具有封闭式基金的特点

，既可以在一级市场申购、赎回，又可以在二级市场上交易

。但是，ETF最小交易单位是100万，适合机构投资者，LOF

最小交易单位是1000，适合中小投资者。 ETF是指数型基金

，属于被动管理的基金，LOF可以是被动管理型也可以主动

管理型基金。 二、LOF和ETF的内在价值分析 衡量LOF和ETF

的内在价值的基本指标是基金的单位资产净值。 资产总值根

据每天基金拥有的资产在每个营业日后的收盘价格计算得到

的总资产价值。 三、LOF和ETF的二级市场投资价值分析

LOF和ETF的二级市场投资价值表现在七个方面： 第一，交

易成本低。 第二，手续简便 第三，价格相对透明 第四，交易

效率高 第五，更高的流动性 第六，提供了跨市套利的机会 第

七，折价、溢价幅度比较小 四、ETF和LOF套利机制分析重

点把握 ETF和LOF在一级市场和二级市场之间存在跨市套利

的机制，基本原理是：当ETF和LOF二级市场价格高于其单位

资产净值时，投资者就会从一级市场申购基金，然后在二级



市场卖出；如二级市场的价格低于单位资产净值，投资者就

会在二级市场买入基金，在一级市场赎回。 100Test 下载频道

开通，各类考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


