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https://www.100test.com/kao_ti2020/598/2021_2022__E8_AF_81_

E5_88_B8_E6_8A_95_E8_c33_598178.htm 1、协定价格与市场

价格 价格差距越大，时间价值越小。（最主要的因素）期权

处于极度实值或极度虚值时，市场价格变动空间很小；只有

在协定价格与市场价格非常接近或为平价期权时，市场价格

变动才有可能增加期权内在价值，使时间价值随之增大。 2

、权利期间 条件不变的情况下，期权期间越长，期权价格越

高。期权剩余的有效时间在期权到期日，权利期间为零，时

间价值为零。 (期权成交日至期权到期日的时间)通常权利期

间与时间价值存在同方向但非线性的影响。百考试题收集整

理 3、利率影响复杂： (1)引起期权标的物市场价格变化，从

而引起期权内在价值变化；(尤其是短期利率) (2)引起期权价

格机会成本变化； (3)引起期权交易供求关系变化 利率提高，

期权标的物(股票、债券)市场价格下降，看涨期权内在价值

下降，看跌期权内在价值提高；利率提高，期权价格机会成

本提高，有可能使资金从期权市场流向价格已下降的(股票、

债券)现货市场，减少期权交易的需求，使期权价格下降。 4

、标的物价格的波动性 标的物价格的波动性越大，期权价格

越高 5、标的资产的收益 期权有效期内标的资产产生收益将

使 看涨期权价格下降，看跌期权价格上升。 100Test 下载频道

开通，各类考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


