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E5_88_B8_E4_BB_8E_E4_c33_600365.htm 证券市场的定义 证券

市场是股票、债券、投资基金等有价证券发行和交易的场所

。资本的供求矛盾是社会再生产的重要矛盾，一方面，社会

上存在着大量的闲置资本，需要寻找投资机会，以实现资本

的增值，它们形成资本的供给；另一方面，经济的发展又需

要有更多新增的资本投入，需要向社会筹集更多的资本，它

们形成资本的需求。证券市场就是为解决资本的供求矛盾而

产生的市场，是经济发展到一定阶段的产物。证券市场实现

了投资需求和筹资需求的对接，从而有效地化解了资本的供

求矛盾。 证券市场分为发行市场和流通市场： 发行市场:发

行市场又称为初级市场、一级市场，它是股份有限公司发行

股票、筹集资金、将社会闲散资金转化为生产资金的场所。

发行市场主要通过发行证券为上市公司筹集资金。发行市场

由证券发行者、证券承销商（中介机构）和认购投资者三个

元素构成。 流通市场：流通市场又叫二级市场，是供投资者

买卖已发行证券的场所，主要通过证券的流通转让来保证证

券的流动性，进而保证投资者资产的流动性。 发行市场是流

通市场的基础，决定着流通市场上流通证券的种类、数量和

规模；流通市场则是发行市场存在发展的保证，维持着投资

者资金周转的积极性和流动的灵活性，两者互为条件又相互

制约，有着密不可分的关系。 证券市场的特征 证券市场具有

以下三个显著特征： 第一，证券市场是价值直接交换的场所

。有价证券都是价值的直接代表，它们本质上只是价值的一



种直接表现形式。虽然证券交易的对象是各种各样的有价证

券，但由于它们是价值的直接表现形式，所以证券市场本质

上是价值的直接交换场所。 第二，证券市场是财产权利直接

交换的场所。证券市场上的交易对象是作为经济权益凭证的

股票、债券、投资基金等有价证券，它们本身仅是一定量财

产权利的代表，所以，证券市场实际上是财产权利的直接交

换场所。百考试题发布 第三，证券市场是风险直接交换的场

所。有价证券既是一定收益权利的代表，同时也是一定风险

的代表。有价证券的交换在转让出一定收益权的同时，也把

该有价证券所特有的风险转让出去。所以，从风险的角度分

析，证券市场也是风险的直接交换场所。 证券市场的结构 证

券市场的结构可以有许多种，但最基本的结构有两种： 1．

纵向结构关系 这是一种按证券进入市场的顺序而形成的结构

关系。按这种顺序关系划分，证券市场的构成可分为发行市

场和交易市场。证券发行市场又称"一级市场"或"初级市场"，

是发行人以筹集资金为目的，按照一定的法律规定和发行程

序，向投资者出售新证券所形成的市场。在发行过程中，证

券发行市场作为一个抽象的市场，其买卖成交活动并不局限

于一个固定的场所。证券交易市场又称"二级市场"或"次级市

场"，是已发行的证券通过买卖交易实现流通转让的场所。百

考试题发布 2．横向结构关系 这是依有价证券的品种而形成

的结构关系。这种结构关系的构成主要有股票市场、债券市

场、基金市场等。 股票市场是股票发行和买卖交易的场所。

股票市场的发行人为股份有限公司。股份有限公司通过发行

股票募集公司的股本，或是在公司营运过程中通过发行股票

扩大公司的股本。股份公司在股票市场上筹集的资金是长期



稳定、属公司自有的资本。股票市场交易的对象是股票，股

票的市场价格除了与股份公司的经营状况和盈利水平有关外

，还受到诸如政治、社会、经济等多方面因素的综合影响。

因此，股票价格经常处于波动之中。 债券市场是债券发行和

买卖交易的场所。债券的发行人有中央政府、地方政府、金

融机构、公司和企业。债券发行人通过发行债券筹集的资金

一般都有期限，债券到期时债务人必须按时归还本金并支付

约定的利息。债券是债权凭证，债券持有者与债券发行人之

间是债权债务关系。 债券市场交易的对象是债券。债券因有

固定的票面利率和期限，其市场价格相对股票价格而言比较

稳定。 基金市场是基金证券发行和流通的市场。封闭式基金

在证券交易所挂牌交易，开放式基金通过投资者向基金管理

公司申购和赎回以实现流通。 证券市场中介机构 证券市场中

介机构是指为证券的发行与交易提供服务的各类机构。中介

机构是连接证券投资人与筹资人的桥梁，是证券市场运行的

组织系统。在证券市场起中介作用的机构是证券公司和其他

证券服务机构，通常把两者合称为证券中介机构。证券市场

功能的发挥，很大程度上取决于证券中介机构的活动。通过

它们的经营服务活动，沟通了证券需求者与证券供应者之间

的联系，不仅保证了各种证券的发行和交易，还起到了维持

证券市场秩序的作用。百考试题发布 1、证券公司 证券公司

又称证券商，是指依法设立可经营证券业务的、具有法人资

格的金融机构。证券公司的主要业务有代理证券发行、代理

证券买卖、自营性证券买卖以及其他咨询业务，如兼并与收

购等。证券公司一般分为综合类证券公司和经纪类证券公司

。 2、证券服务机构 证券服务机构是指依法设立的从事证券



服务业务的法人机构，主要包括证券登记结算公司、证券投

资咨询公司、会计师事务所、资产评估机构、律师事务所、

证券信用评级机构等。 100Test 下载频道开通，各类考试题目

直接下载。详细请访问 www.100test.com 


