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一、2001年2月，B股开始向境内投资者开放，因此再称其为

“境内上市外资股”似有不妥。关于B股，请参考中国证监会

、国家外汇管理局《关于境内居民个人投资境内上市外资股

若干问题的通知》复习。B股市场设立的初衷是吸引境外投资

，后来由于有H股、红筹股等其他融资渠道的拓展，B股所起

的作用日渐微弱。因此，需要适应新的情况，利用B股市场吸

引一部分境内居民合法持有的外汇资金，以达到支持国民经

济发展的作用。B股一直是我国资本市场对外开放的试验田，

为发挥其作用，需要根据宏观经济形势的发展要求。经国务

院批准，中国证监会决定，允许境内居民以合法持有的外汇

开立Ｂ股帐户，交易Ｂ股股票，但是暂不允许境内法人参与B

股投资。二、境内证券经营机构取得外资股承销业务资格的

条件，净资产不少于8000万元人民币，具有外汇业务经营权

等。境内证券经营机构担任外资股发行的主承销商或者境内

事务协调人时，净资产不少于12000万元人民币。境外证券经

营机构担任B股的主承销商、副主承销商或国际协调人时应具

备的条件。外资股业务资格证书有效期为2年，有关业务报告

的报送。B股一般采取私募发行的方式，其特征。境外上市外

资股的发行一般采取公开发行加国际配售的方式，其主要特

征。超额配售选择权具有在未动用自有资金的情况下，平衡

市场对股票的供求，以稳定市价的作用。三、申请发行B股，



发起人认购的股本总额不少于公司拟发行股本的35％，发起

人出资总额不少于1.5亿元人民币；公开发行股份应占股本

的25％以上，股本超过4亿元的为15％以上。B股增发的条件

。境外上市外资股应报证监会批准，预计筹资额不少于5000

万美元。H股发行的条件。四、B股的发行应当委托境内证券

经营机构作为主承销商或者主承销商之一，可以聘请国外证

券公司担任国际协调人。境外上市外资股的发行准备。五、

国际推介的目的，其对象主要是机构投资者。国际分销与配

售。第二节 国际债券的发行一、受托公司、牵头代理人、承

销团、财务代理人。国际债券的发行条件有资信评级、发行

额度、偿还期限、票面利率、发行价格、偿还方式、利息支

付方式和担保等。国际债券票面利率主要取决于当时市场利

率和资金市场情况。定期偿还、任意偿还、购回注销。面值

发行、折价发行和溢价发行。单利计付、复利计付和贴现方

式计付利息。二、国际债券的发行方式：公募和私募。公募

比私募要有更多的限制，要求债券具备更高的条件。直接公

募和间接公募。私募发行可以节约发行时间和发行费用，可

以使发行人按特殊需要设定债券的期限、金额，但是一般不

能上市流通，利率较高，同时债务集中，发行人的经营管理

容易受少数投资者的干预。国际债券的承销方式：代销、全

额包销和余额包销。三、我国国际债券主要是商业银行、信

托投资公司和财政部。编辑推荐： 好资料快收藏，百考试题

证券站 百考试题证券在线模拟系统，海量题库2009年证券从

业考试远程辅导，热招中！ 100Test 下载频道开通，各类考试

题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


