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E5_AE_89_E5_9F_BA_E9_c33_600730.htm 今年以来，发行成立

的债基达到28只，在股市大幅调整的形势下，债基受到追捧

。面对接踵而至的债基，投资者该如何选择呢？ 根据债基对

股市的参与程度，可以将其分为1、纯债类，此类基金仅投资

于债券；2、打新类，不参与股票二级市场，但是可以参与新

股申购；3、偏债类，可以参与新股申购以及少量二级市场的

股票投资。对股市的参与是一把双刃剑，一方面可以获得高

收益，同时也承担了高风险，在股市上升的形势下，可以获

得较高的收益，而在调整的环境中，则面临较大损失。这三

类基金的风险依次上升，长期来看，收益也是依次上升。这

三类基金适合于不同的投资者，偏债基金适合于风险承受能

力较强的投资者，而风险承受能力一般的投资者可以选择另

外两个类型。而且在不同的市场形势下也要有所侧重，股指

震荡的形势下，可以偏重纯债类和打新类，股指上升的环境

中则可以偏重偏债类。 对这三类基金的考察除了要关注其以

往业绩、基金经理、基金公司之外，侧重点也略有区别，偏

债型基金由于参与股市较多，投资者要重点关注基金公司以

及基金经理的选股能力；打新类债券基金收益的差距主要源

于打新中签的股票在组合中的存留期的不同。对打新中签的

股票在组合中的存留期，多数打新债券基金无限制。一般来

说，存留期越短，其风险就越小，而留存期越长受股市影响

也相对大。有些基金规定上市首日卖出，这样基本没有风险

；而有些基金会根据市场形势等情况择机卖出。这毫无疑问



增加了风险，同时对基金管理者的投资管理能力提出更高的

要求，但若时机把握得当可能会获得更高的收益；对于纯债

类债券基金一般要看其投资债券的品种以及期限的长短，企

业债、公司债等信用类债券的收益要高于国债、央行票据，

统计显示，信用债与国债的平均收益差在0.9%左右，相应的

风险也较高，期限较长的债券一般收益率高，同时受利率波

动影响也大，其承担较高的风险。 100Test 下载频道开通，各

类考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


